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山金期货股指期货早报 
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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 
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国际 

1. 上周美国初请失业金人数降幅超过预期，马萨诸塞州的申请

骤降，表明劳动力市场仍然吃紧。劳工部周四报告上周初请

失业金人数大降，逆转了此前一周的急升趋势。截至 5 月 13

日当周，初请失业金人数减少 22,000 人，经季节调整后为

24.2 万人，降幅为 2021 年 11 月 20 日以来最大。全美不动产

协会表示，4 月成屋销售下降 3.4%，经季节性调整后年率为

428 万户。 

2. 两位美联储政策制定者表示，美国的通胀看起来还没有冷却

到足以让美联储暂停加息。达拉斯联邦储备银行总裁洛根和

圣路易斯联邦储备银行总裁布拉德的讲话似乎代表了美联储

的少数鹰派观点，但这种观点在美联储 6 月 13-14 日的下一

次会议前已经得到更多支持。周四，利率期货市场反映出 6

月加息的几率为三分之一，而一周前的几率为十分之一。 

国内 

1. 国家金融监督管理总局正式揭牌，总局党委书记李云泽在揭

牌仪式上表示，将全面强化机构监管、行为监管、功能监

管、穿透式监管、持续监管，依法将各类金融活动全部纳入

监管，努力消除监管空白和盲区，大力推进央地监管结合，

牢牢守住不发生系统性金融风险底线。 

2. 中国总理李强表示，要采取更有针对性措施，扩内需稳外

需，努力推动经济运行持续回升向好。要加快发展外贸新业

态新模式，想方设法稳定国际市场份额。要着力防范化解重

点领域风险，为经济发展创造良好环境。 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 5月 18，四大股指涨跌不一。风格方面，IM>IC>IF>IH，小

盘风格明显。行业方面，通信领涨，农林牧渔领跌。全 A成交 8827

亿元。北向资金净流出，约-18亿。隔夜美股三大股指全线上涨，

纳斯达克金龙指数大跌，-3.51%，投资者仍继续关注美国债务上限

谈判进展。各行业的成长不及预期，建议关注盈利性。长期来看，

A股各指数估值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2305 3953.8 -0.10% -42.70% 20957 35267 168% 2.27

IF2306 3941.8 -0.13% 14.85% 119515 54075 45% 14.27

IF2309 3917.8 -0.12% 1.18% 63866 10248 16% 38.27

IF2312 3923.6 -0.19% 3.81% 7268 2040 28% 32.47

IH2305 2645.2 -0.17% -35.41% 16835 23015 137% -0.98

IH2306 2633.8 -0.15% 16.59% 70793 36173 51% 10.42

IH2309 2604.2 -0.15% 4.64% 39166 10258 26% 40.02

IH2312 2615.6 -0.21% -2.97% 4251 1631 38% 28.62

IC2305 6122.6 0.21% -46.64% 18419 29353 159% 5.58

IC2306 6101.4 0.22% 8.59% 147213 41295 28% 26.78

IC2309 6050.8 0.23% 1.83% 97957 8417 9% 77.38

IC2312 6005 0.27% 7.15% 22867 5346 23% 123.18

IM2305 6578.6 0.53% -38.32% 15111 20494 136% 5.14

IM2306 6551.8 0.52% 7.51% 84966 27768 33% 31.94

IM2309 6496.8 0.55% 0.03% 50293 6467 13% 86.94

IM2312 6447.8 0.55% 7.45% 16960 3341 20% 135.94

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

农
林
牧
渔

电
力
设
备

美
容
护
理

房
地
产

建
筑
材
料

基
础
化
工

食
品
饮
料

医
药
生
物

环
保

钢
铁

汽
车

综
合

公
用
事
业

有
色
金
属

非
银
金
融

交
通
运
输

商
贸
零
售

社
会
服
务

纺
织
服
饰

建
筑
装
饰

轻
工
制
造

国
防
军
工

煤
炭

石
油
石
化

电
子

家
用
电
器

银
行

机
械
设
备

计
算
机

传
媒

通
信

 
数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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