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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 150 0.0 70

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -24.40 -14.2 -19.4

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.09 0.14 1.73% 0.09 1.18%

美元兑人民币中间价 — 7.033 0.017 0.24% 0.082 1.18%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 186,158 — — -18263 -8.93%

国内主要交易市场铝库存 万吨 59.20 — — -2.2 -3.58%

LME铝库存 吨 575,875 20875 3.76% 13425 2.39%

LME铝注册仓单 吨 398,200 23025 6.14% 24375 6.52%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,910 0 0 120 3.17%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,865 -10 -0.35% -10 -0.35%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 15.0 — — -1.7 -10.18%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 15.05 — — -0.6 -4.14%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 280 -80 -22.22% -80 -22.22%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -10,434 — — -11744 -896.66%

总净持仓合计 张 -3,304 — — -782 31.00%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 519,320 -3277 -0.63% 3424 0.66%

基本面概述

美元指数走强，隔夜LME三月期铝价跌1.92%，沪铝主力2307合约收跌0.5%。现货市场整体表现欠佳，下游刚需采购为
主，贸易商积极出货换现，市场流通货源充裕。短期供应压力不突出，这主要因高铝水比例限制了铝锭产量，因此产量的
增加并不会表现为铝锭供应增加。而消费虽趋弱，但仍存在一定韧性。短期铝锭持续去库对价格有支撑，但价格反弹则抑
制消费。短期在这种拉锯的状态下，铝价区间震荡为主。

操作建议 反弹做空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 220 -5.0 35.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -66.26 -0.29 -19.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.98 0.02 0.21% -0.02 -0.30%

美元兑人民币中间价 — 7.033 0.017 0.24% 0.082 1.18%

洋山铜溢价 美元/吨 35.0 5.00 16.67% 11.50 48.94%

请务必阅读文后重要说明 第 1 页，共 3 页



投资咨询系列报告

精铜库存

上期所铜库存 吨 102,511 — — -15872 -13.41%

保税区库存 万吨 12.30 — — -0.35 -2.77%

LME铜库存 吨 95,025 2775 3.01% 11200 13.36%

COMEX库存 吨 27,647 0 0 0 0

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 32 228 -116.40% 188 -120.66%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 89.0 — — 0.2 0.23%

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 343 — — -4470 -92.87%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -32,607 — — -7742 31.14%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 473,057 6374 1.37% -17359 -3.54%

基本面概述

隔夜美元盘中拉升至103.65的高位，触及两个月新高。美国总统拜登和国会共和党人的代表结束了另一轮债务上限谈判，
没有任何进展的迹象，而提高政府31.4万亿元借款上限否则将面临违约风险的最后期限越来越近。隔夜内外盘基本金属全
线下行，外盘跌幅较内盘更大，LME期铜跌0.58%报8080.5美元/吨。基本面，铜下游需求没有明显起色，开工率仍呈环比
下降趋势。LME铜注册仓单不断回升，注销仓单明显回落，库存停止去化低位反弹。上期所铜库存去化已经放缓，且沪铜
仓单最近整体呈现增加姿态，低库存对铜价支撑有所减弱。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 180 -10.0 10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -5.00 0.50 7.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.37 -0.01 -0.08% 0.12 1.45%

美元兑人民币中间价 — 7.033 0.017 0.24% 0.082 1.18%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 54,698 — — -4468 -7.55%

国内社会库存 万吨 10.25 — — -0.11 -1.06%

LME锌库存 吨 45,772 -503 -1.09% -2678 -5.53%

LME锌注册仓单 吨 43,250 -75 -0.17% -300 -0.69%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,869 -9 -0.18% -39 -0.79%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -9,543 — — -4124 76.11%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 251,748 15885 6.73% 26459 11.74%

基本面概述

隔夜外盘锌价下挫，收跌2.95%，沪锌主力收跌2.17%，加息预期升温，美元强势，基本面依然较弱。库存方面，上周五
SMM国内社会库存继续去库，而LME近3个月来连续增仓，隐性库存显现。供应方面，国内冶炼厂4月维持高产计划，但
因检修及云南限电等原因后续产量或较预期下降；远期欧洲炼厂复产预期仍存。需求方面，国内下游整体开工有明显下
滑，企业反映订单确实乏力。整体上，短期宏观情绪反复，行业基本面相对偏弱，但锌价跌幅较大刺激需求好转，低库存
依然有支撑，不建议追空。

操作建议 观望
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产业资讯
【GoGold发布Los Ricos North的PEA结果】外媒消息，GoGold发布Los Ricos North的PEA结果。Los Ricos North拥有13年的矿山寿命，产量将包括6800
万盎司银、 221700盎司黄金、2280万磅铜、1.441亿磅铅和2.422亿磅锌。

【刚果总统本周计划访问中国，可能谈判采矿合同】外媒消息，本周刚果民主共和国总统费利克斯·齐塞克迪将访问中国。消息人士称，两国有望完成重
新谈判62亿美元的矿产换基础设施协议。这是齐塞克迪总统首次访问中国。中国是刚果最大的贸易伙伴。2022年贸易额达217亿美元。中国是刚果大部分
铜和钴的主要进口国，铜和钴是电动汽车电池的关键成分。这个中部非洲国家生产的钴占到世界总量的70%，去年还和秘鲁并列成为第二大铜生产国。
（上海金属网）

【Uniprom KAP铝厂关停全部电解槽】据外媒报道，Uniprom KAP铝厂关闭余下的12个电解槽，结束其在黑山长达52年的原铝生产，不过旗下铝合金生
产不受影响，将通过进口铝维持运行。该工厂曾于2021年12月关闭170个电解槽，因黑山电力供应商EPCG拒绝以之前的44欧元/MWh的价格向铝厂供电，
当时电力交易所电价已升至200欧元/MWh。
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