
                                                     宏观金融研究 

 1 / 7 

 

山金期货股指期货早报 

2022 年 5月 25日星期四 

山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 根据 5 月 2-3 日会议记录，美联储官员“普遍同意”进一步

加息的必要性“已经变得不太确定”，其中一些官员称，他

们批准的加息 25 个基点可能为本周期最后一次加息。其他决

策者警告说，鉴于通胀持续的风险，美联储需要保持其选择

余地。一些与会者指出，若未能提高债务上限，可能会“严

重破坏金融体系，并导致金融环境收紧，从而削弱经济”。

“许多”与会者表示，美联储“应该随时准备使用其流动性

工具”来抵消可能发生的违约造成的损害。 

2. 美国民主党总统拜登和国会共和党籍议长麦卡锡的谈判代表

周三举行了白宫所说的富有成效的会谈，试图达成一项提高

美国 31.4 万亿美元债务上限并避免灾难性违约的协议。白宫

发言人让皮埃尔说，谈判仍然富有成效，“如果继续保持诚

意，我们可以达成协议”。麦卡锡则称谈判“稍微取得进

展”，他相信双方会达成协议并避免违约。 

国内 

1. 中国国家主席习近平在北京会见来华访问的俄罗斯总理米舒

斯京。他表示，希望中俄把各领域合作推向更高水平，并强

调中方愿同俄方在涉及彼此核心利益问题上继续相互坚定支

持。他指出，中国愿同俄罗斯及欧亚经济联盟各国一道，促

进共建“一带一路”与欧亚经济联盟对接合作，推动形成更

加开放的区域大市场，确保全球产业链供应链稳定畅通 

2. 央行深圳支行、外汇局深圳分局召开座谈会提出，抓紧出台

深圳金融支持外贸稳规模优机构的意见，推动金融支持稳外

贸落地有章法、真正见实效。 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 5月 24，四大股指全线下跌。风格方面，IF<IH<IC<IM。行

业方面，传媒领涨，房地产领跌。全 A成交 8054 亿元。北向资金

净流出，约 45亿。隔夜美股三大股指全线下跌，纳斯达克金龙指

数下跌，-2.17%。美联储会议纪要对是否进一步加息分歧明显，将

更加依赖经济数据。债务上限出现新的曙光。长期来看，A股各指

数估值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 
指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2306 3847.4 -1.63% 2550.51% 131094 77188 59% 11.69

IF2307 3821.8 -1.70% 新合约 8391 5358 64% 37.29

IF2309 3821.8 -1.65% 3.68% 70208 16666 24% 37.29

IF2312 3825 -1.68% 2.36% 8616 2500 29% 34.09

IH2306 2558.2 -2.03% 1245.85% 77965 51521 66% 19.14

IH2307 2527.4 -2.18% 新合约 9511 5608 59% 49.94

IH2309 2530.2 -2.07% 2.47% 41929 14201 34% 47.14

IH2312 2542.4 -2.03% 13.50% 6027 2561 42% 34.94

IC2306 5992.8 -0.97% 3983.55% 152439 51894 34% 12.99

IC2307 5971.4 -1.03% 新合约 7435 5598 75% 34.39

IC2309 5950.8 -0.99% 1.72% 103707 13336 13% 54.99

IC2312 5906.2 -0.98% 9.03% 28932 6419 22% 99.59

IM2306 6497 -0.51% 7298.52% 90114 39161 43% 16.18

IM2307 6482 -0.50% 新合约 2465 2431 99% 31.18

IM2309 6450.4 -0.48% 1.46% 55125 9783 18% 62.78

IM2312 6409 -0.39% 3.79% 18120 2959 16% 104.18

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 

2.53 

3.17 

2.70 

2

3

3

4

4

5

国债收益率:10年 最小值 均值 现值

 

 

0

1

1

2

2

3

3

4

4

5

2
0

2
1

-0
5

-2
8

20
21

-0
7-

28

2
0

2
1

-0
9

-2
8

2
0

2
1

-1
1

-2
8

2
0

2
2

-0
1

-2
8

2
0

2
2

-0
3

-2
8

2
0

2
2

-0
5

-2
8

2
0

2
2

-0
7

-2
8

2
0

2
2

-0
9

-2
8

2
0

2
2

-1
1

-2
8

2
0

2
3

-0
1

-2
8

2
0

2
3

-0
3

-2
8

 

数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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