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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 
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观
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国际 

1. 美国总统拜登和共和党籍众议长麦卡锡周四似乎接近就削减

开支和提高政府 31.4 万亿美元的举债上限达成一项协议，目

前留给他们避免违约风险的时间已所剩无几。 

2. 美国上周初请失业金人数小幅增加，由于马萨诸塞州的欺诈

性申请被剔除，此前两周的请领人数被大幅下修，表明劳动

力市场仍很强劲。截至 5 月 20 日当周，初请失业金人数增加

4000 人，经季节调整后为 22.9 万人。另有数据显示，第一季

国内生产总值(GDP)环比增长年率修正值为 1.3%，较上月报告

的 1.1%的初值有所提高。第一季未经调整的企业税后获利下

降 2.1%，为连续第三个季度下降。 

国内 

1. 据中国天气网，本月 25 日至 28 日，我国中东部将迎大范围较

强降雨过程，波及陕西、山西、北京、天津、河北、河南、

山东、贵州、湖北、安徽等 18 省区市，大部地区有中到大

雨，部分地区有暴雨或大暴雨。 

2. 两大汽车巨头开战！长城汽车发布声明，举报比亚迪两款畅

销车型采用常压油箱，涉嫌整车蒸发污染物排放不达标，两

款车型分别为比亚迪秦 PLUS DM-i 和宋 PLUS DM-i。比亚迪对

此紧急回应称，坚决反对任何形式的不正当竞争行为，并保

留法务诉讼的权力，产品及相关检测符合国家标准，在国家

权威机构通过认证。长城汽车盘后公告表示，公司经营状况

稳健，并未发生重大改变。截至昨日收盘，比亚迪 A 股跌

2.41%，H 股跌 5.4%；长城汽车 A 股跌 6.17%，H 股跌 7.31%。 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 5月 25，四大股指全线下跌。风格方面，IF<IH<IC<IM，大

盘股领跌。行业方面，通信领涨，传媒领跌。全 A成交 8605亿

元。北向资金净流出，约-95亿。隔夜美股三大股指涨跌不一，纳

斯达克金龙指数继续下跌，-2.18%。长期来看，A股各指数估值仍

在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。在连续大跌后，现在是

沪深 300etf良好的建仓时机，对经济预期的担忧，反映在估值

上，但随着商品价格的下跌，制造业上市公司原材料成本降低，盈

利改善，后市有戴维斯双击的可能。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2306 3833 -0.62% -4.45% 125263 75231 60% 17.50
IF2307 3808.6 -0.63% 22.54% 10282 6427 63% 41.90
IF2309 3809.8 -0.54% 2.45% 71925 15398 21% 40.70
IF2312 3813 -0.55% 7.65% 9275 2967 32% 37.50
IH2306 2547.2 -0.85% -2.87% 75728 47625 63% 17.30
IH2307 2514.4 -0.91% 3.84% 9876 4767 48% 50.10
IH2309 2518.6 -0.85% 1.14% 42406 13388 32% 45.90
IH2312 2532.6 -0.84% 7.83% 6499 2793 43% 31.90
IC2306 5966.6 -0.70% -0.23% 152088 55222 36% 21.59
IC2307 5947.8 -0.67% 25.34% 9319 5782 62% 40.39
IC2309 5925.4 -0.71% 0.81% 104548 13216 13% 62.79
IC2312 5879.2 -0.74% 9.62% 31716 7775 25% 108.99
IM2306 6476.8 -0.60% 4.07% 93782 43785 47% 24.20
IM2307 6460.2 -0.54% 44.54% 3563 3365 94% 40.80
IM2309 6431 -0.57% 3.82% 57232 11794 21% 70.00
IM2312 6390.4 -0.50% 8.69% 19695 4696 24% 110.60

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   



                                                     宏观金融研究 

 3 / 7 

 

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   
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