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数据类别 指标 单位 最新
PTA现货价格内盘 元/吨 5670 25 0.44% 65 1.16%

PTA主力合约结算价 元/吨 5542 12 0.22% 92 1.69%

PTA期现货基差 元/吨 128

PTA期货9-1价差 元/吨 176

MEG现货内盘 元/吨 3990 30 0.76% 0 0

MEG主力合约结算价 元/吨 4068 31 0.77% -2 -0.05%

MEG期现货基差 元/吨 -78

MEG期货9-1价差 元/吨 -66

PF1.4D直纺涤短 元/吨 7275

PF主力合约结算价 元/吨 7120 -76 -1.06% -4 -0.06%

PF期现货基差 元/吨 155

PF期货9-1价差 元/吨 96

Brent 美元/桶 76.71 0.58 0.76% -0.39 -0.51%

CFR日本石脑油 美元/吨 563.25 0 0 -34.75 -5.81%

FOB韩国MX 美元/吨 829 0 0 -14 -1.66%

CFR台湾PX 美元/吨 979 23 2.41% -6 -0.61%

石脑油-BRENT 美元/吨 -1

PX-MX 美元/吨 150

PTA现货加工费 元/吨 395 -104 -20.88% 66 19.89%

MEG内盘现金流 元/吨 -799 276 -25.65% 233 -22.56%

MEG石脑油制外盘利润 美元/吨 -131 0 0 21 -13.88%

短纤利润 元/吨 191 -56 -22.85% -41 -17.56%

短纤-PTA 元/吨 2427

棉花-短纤 元/吨 9639

轻纺城市场成交量 轻纺城的成交量 吨 835 -144 -14.71% -27 -3.13%

PTA期期货仓单 手 25858 -204 -0.78% -1446 -5.30%

MEG期货仓单 手 13346 0 - 595 4.67%

PF期货期货仓单 手 8000 0 0 0 0

基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新
PVC现货华东(电石法） 元/吨 5685 -50 -0.87% -55 -0.96%

PVC现货华南(电石法） 元/吨 5750 -15 -0.26% -50 -0.86%

PVC现货华北(电石法） 元/吨 5525 0 0 -25 -0.45%

PVC现货华东(乙烯法） 元/吨 6540 115 1.79% -235 -3.47%

PVC CFR 东南亚(周度） 美元/吨 761 -18 -2.31%

PVC主力合约结算价 元/吨 5768 -13 -0.22% 23 0.40%

PVC期现货基差 元/吨 -83

PVC期货9-1价差 元/吨 1

乙-电价差 元/吨 855

华南-华东价差（电石） 元/吨 65

华东-华北价差（电石） 元/吨 160

华北电石到货 元/吨 3550 -50 -1.39% -100 -2.74%

西北电石到货 元/吨 3220 -40 -1.23% -130 -3.88%

开工率 PVC整体开工率（周度） % 74.45 -0.4 -0.56%

库存 华南华东样本库存（周度） 万吨 39.86 -1.55 -3.74%

仓单 PVC注册仓单量 手 11526 -20 -0.17% 80 0.70%
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聚酯产业链利润

PVC现货价格及价差

上游价格

PTA: 原油宽幅运行，PXN 加工差有压缩空间，PX装置开工率有所回升，成本支撑不强。PTA估值中性，基差走弱，

TA近期供应小幅收缩，恒力石化与百宏共500万吨5月20日检修2-3周，嘉通能源250万吨装置计划本周停车检修，预

计检修时间15天左右，蓬威石化间歇停车，尚需调试，逸盛海南、福海创8成。下游需求稍微转好，短期受商品情绪

影响，预计低位反弹。中长期弱势运行。MEG：油价宽幅震荡，成本支撑不强，乙二醇供应端减量有限，加之聚酯

减产预期，乙二醇后期将延续震荡走势。PF:江浙织机、加弹开工恢复至62%，订单一般，库存维持较高水平，上游

成本走弱，利润修复，跟随成本波动。

PTA：观望，  MEG：观望 PF：观望
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基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新
甲醇现货（江苏） 元/吨 2165 -25 -1.14% -70 -3.13%

甲醇现货(内蒙古） 元/吨 1875 0 0 -360 -16.11%

甲醇现货(山东南部） 元/吨 2785 0 0 0 0

甲醇现货(山东中部） 元/吨 2550 0 0 0 0

甲醇 CFR中国主港(周度） 美元/吨 247.5 0 0

甲醇主力合约结算价 元/吨 2071 17 0.83% 25 1.22%

甲醇期现货基差（江苏） 元/吨 94

甲醇期货9-1价差 元/吨 -66

山东-内蒙 元/吨 910

江苏-山东 元/吨 -620

江苏-内蒙 元/吨 290

华东港口库存（周度） 万吨 37.8 -4.50 -10.64%

华南港口库存（周度） 万吨 25 4.80 23.76%

仓单 甲醇注册仓单量 手 1500 0 0 1500 #DIV/0!

基本面概述

操作建议

——

煤炭价格低位，近期国内甲醇产量及产能利用率均提升，截至6月1日，国内甲醇整体装置开工负荷为65.06%，较上

周上涨0.06%，5-6月进口到港环比增加，中远期外盘投产预期高。国内煤制烯烃装置平均开工负荷在74.42%，较上

周上涨0.06%。传统下游开工难有明显提升。需求端MTO利润仍处低位。华东港口封航叠加内地套利空间持续关

闭，甲醇港口库存去库，截至6月1日，沿海地区甲醇库存在79.4万吨，环比下降7万吨，跌幅为8.1%，同比下降19.1%

。但下游需求相对有限，短期未看出改善，综合来看，短期基本面不佳，但在宏观氛围转好的情况下预计甲醇低位

反弹。从技术面看，目前处于下下跌通道，反弹有限。
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逢低做多

兰炭下跌，电石跟随下降。PVC企业5月下至6月初检修集中，另外中泰、信发等小幅降负，目前PVC产业链几乎全

部亏损,V供应收缩，出口利润小幅回落，签单低位。终端采购刚需为主，华东及华南库存下降。截至6月2日华东及

华南样本仓库总库存39.92万吨，较上一期增加0.15%,同比增31.23%。地产投资和新开工仍然较差，临近夏季淡季到

来，高温天气拖累开工效率，但V估值偏低，叠加宏观情绪转暖，预计V低位宽幅震荡。

邮箱：zhumeixia@sd-gold.com
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产业资讯

本周国内PVC行业开工负荷率下降，本周暂无新增检修企业，但多数前期检修企业延续至本周，本周检修损失量较上周增加，行业开工负荷率

小幅下降。据卓创资讯数据显示，本周PVC整体开工负荷率72.71%，环比下降1.74个百分点；其中电石法PVC开工负荷率71.54%，环比下降0.81

个百分点；乙烯法PVC开工负荷率76.49%，环比下降4.73个百分点。

山东一套250万吨PTA装置重启后出合格品。上海一套70万吨PTA装置计划重启。

涤纶短纤主力期货上涨，下游按需买入，工厂出货一般，场内成交气氛平平。工厂主流产销在57.81%，具体数据：85%，30%，100%，30%，

20%，80%，20%，60%，112%，20%。

据悉，目前中东其它区域一套总体165万吨/年甲醇装置运行负荷偏低，后期有计划停车检修，关注市场价格对于其销售情况的影响。

作者：朱美侠
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