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原油
数据类别 指标 单位 6月7日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 523.70                -1.30 -0.25%                19.80 3.93%

WTI 美元/桶 72.46                  1.02 1.43%                 4.89 7.24%

Brent 美元/桶 76.80                 0.68 0.89%                 4.67 6.47%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 1.10                -1.33 -54.75%                -2.48 -69.35%

Sc-Brent 美元/桶 -3.24                -0.99 43.83%                -2.26 231.28%

Brent-WTI 美元/桶 4.34                 6.59 -292.52%                 5.32 -543.41%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 -0.60                -0.70 -700.00%               -21.70 -102.84%

Sc_C1-C6 元/桶 0.50                -1.20 -70.59%              -19.50 -97.50%

Sc_C1-C13 元/桶 19.60                -1.30 -6.22%                -9.40 -32.41%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 75.47                    - 0                 2.68 3.68%

布伦特DTD 美元/桶 76.30                    - 0                  1.68 2.25%

阿曼 美元/桶 74.31                    - 0                 2.64 3.68%

迪拜 美元/桶 74.31                    - 0                 2.64 3.68%

ESPO 美元/桶 64.81                    - 0                 2.68 4.31%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 -1.33                 -1.51 -838.89%                -1.43 -1430.00%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 -0.50                  1.31 72.38%                -1.69 -142.02%

阿曼升贴水 美元/桶 -2.49                -1.03 -70.55%                -0.35 16.36%

迪拜升贴水 美元/桶 -2.49                15.58 86.22%                -7.03 -154.85%

ESPO升贴水 美元/桶 -11.99                -7.76 -183.45%              -26.56 -182.27%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7344.44                -16.11 -0.22%                 0.78 0.01%

汽油（华东） 元/吨 8617.33                 2.44 0.03%               62.78 0.73%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 14.024144                 0.00 0.03%                -0.55 -3.77%

汽油（华东）/Sc - 16.454713                 0.05 0.28%                -0.52 -3.07%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -1272.89              -18.56 1.48%              -62.00 5.12%

Sc仓单 仓单总量 万桶 1000.10                    - 0             -100.00 -9.09%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 353.57 — —                -1.87 -0.53%

商业原油 百万桶 459.21 — —                -0.45 -0.10%

库欣原油 百万桶 40.58 — —                  1.72 4.43%

汽油 百万桶 218.82 — —                 2.75 1.27%

馏分油 百万桶 111.73 — —                 5.07 4.76%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 16.26 — —                -3.05 -15.81%

商业净持仓 万张 -19.29 — —                 2.45 -11.27%

非报告净持仓 万张 3.03 — —                 0.60 24.80%

基本面概述

宏观方面，基本确认跳过6月加息、7月加息概率约50%，世界银行上调2023年经济增速、下调2024年预期，高盛调降美国经济衰退预期，宏观侧压力可能有所缓
解。地缘方面亦需保持一定敏感性。供需方面，美国2022年2月18日EIA数据SPR为5.82亿桶，至2023年6月2日当周3.536亿桶（继续释放SPR后可能降至3.42亿
桶），若参考俄乌冲突前水平有超过2亿桶的回补空间，属于潜在支撑但在确定大规模回购动作或油价大幅下跌之前利多并不明显；美国石油钻机数量持续走低或
暗示美国原油供应增长仍面临瓶颈，同时在当前复杂环境下仍需保留美国可能推出部分政策的预期；供应端，OPEC+减产维持至2024年底，沙特7月额外减产
100万桶/日为增量利多，在宏观侧压力缓解前提下或有概率再回交易。需求端，欧美衰退预期在原油侧以利空为主；国内经济复苏仍定性为中期潜在利多。总体
看近期油价同时交易供需及宏观因素，其中利多主要源于供应端（沙特额外减产或表明沙特支撑油价的态度，但OPEC+内部存在矛盾），需求端中性偏弱，利空
主要源于宏观侧且近期市场情绪有所缓解，或暗示无增量压力下宏观侧短期交易告一段落，但不能完全排除宏观风险的突然爆发。

操作建议

隔夜原油小幅反弹，或源于宏观压力缓解、市场重新交易沙特减产，目前看宏观仍压力为主、且不排除有系统性风险可能，但市场情绪有所缓解，同时地缘方面
或有潜在支撑，利多仍主要源于供应端，需求方面EIA数据看美国成品整体表现在季节性波动范围内，柴油表现偏弱。SC仓单余1000.1万桶未变化。盘面看WTI中
期震荡但低点频现，76美元/桶附近或由前期震荡中枢（3月前）转为压力（5月后），中期震荡形态走向扩散或暗示油价或有新低，而供应端利多频繁交易后难
有增量，短线于73美元/桶承压，不能有效上破或有概率反弹力竭进而带动中期行情走弱，交易端空头谨慎持有，止损参考美油73美元/桶附近，期权整体维持正
Gamma及负Delta（注意控制成本）。Sc表现偏强或源于RMB贬值，主力支撑参考525附近，阻力参考540附近。



产业资讯

1、国际能源署署长比罗尔周三在接受采访时表示，像往常一样，石油市场存在许多不确定因素，欧佩克+近期的减产可能会给原油价格带来上行压力。此外
他还称，他认为中国是影响石油市场的重要因素。国际能源署（IEA）预计，今年全球石油需求将增长200多万桶/日，其中60%将来自中国。上周末，欧佩克
+同意将现有的减产计划延长一年，至2024年底。最重要的是，沙特方面表示，它将在7月再减产100万桶/日，且可能会进一步延长。
2、中国1-5月份原油进口同比增长6.2%至2.3亿吨。成品油进口同比增长78.8%至1800万吨。天然气进口同比增长3.3%至4629万吨。
3、至6月2日当周EIA数据显示，美国原油库存减少45.1万桶，战略石油储备（SPR）库存减少186.7万桶至3.536亿桶，库欣原油库存增加172.1万桶，汽油库存
增加274.6万桶，精炼油库存增加507.5万桶。
4、6月8日起，多家国有大行将正式调整人民币存款利率。其中，有大行调整人民币存款挂牌利率，活期存款挂牌利率较此前下调5个基点至0.2%，定期存款
整存整取产品中，3个月期、6个月期、1年期挂牌利率保持不变，分别为1.25%、1.45%和1.65%，2年期挂牌利率下调10个基点至2.05%，3年期和5年期挂牌
利率均下调15个基点分别至2.45%和2.5%。此外，零存整取、整存领取、存本取息品种的挂牌利率保持不变，通知存款挂牌利率保持不变。
5经合组织发布经济展望报告，报告预测，G20的通胀率将从去年的7.8%降至今年的6.1%和2024年的4.7%，仍远高于许多央行的目标。预计美联储的指标利
率将很快达到5.25-5.5%的峰值，并在2024年下半年两次“温和”降息。预计欧洲央行将在核心通胀仍然居高不下的情况下继续加息，并在第三季度达到峰值，
并在2024年底之前将指标利率维持在4.25%。日本央行料将保持宽松的货币政策，在2024年底前不会加息，而英国利率预计将在2023年二季度的某个时候见
顶。
6、 路透调查显示，86位经济学家中有78位预计美联储将在6月份保持联邦基金利率在5.00%-5.25%之间，8位经济学家预计会加息25个基点。86位经济学家
中有32位认为美联储将在2023年至少再加息一次，其中8人认为在6月加息，24人认为在7月加息。
7、美国国债市场目前对美联储将在2023年7月进行最后一次加息恢复了完全定价。与7月会议相关的掉期合约利率于周三攀升至5.33%，比当前有效联邦基金
利率5.08%高出25个基点。6月份的掉期显示，在下周美联储会议之前还有10个基点的紧缩空间，这表明交易员更倾向于认为美联储会在6月“暂停加息”。12月
掉期合约比7月合约低大约25个基点，意味着美联储到年底将降息25个基点。黑石集团全球固定收益团队负责人玛丽莲说，下周所有人的目光都会聚焦于CPI
数据，目前通胀仍远高于美联储的目标。因此他们可能选择“暂停加息”。但毫无疑问，并不是已经确定将来不会有更多加息。
8、据CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为74.8%，加息25个基点的概率为25.2%；到7月维持利率在当前水平的概率为34%，累计加息25个
基点的概率为52.3%，累计加息50个基点的概率为13.8%。
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