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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 0 20.0 -40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -39.00 5.8 -70.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.05 -0.13 -1.61% -0.01 -0.15%

美元兑人民币中间价 — 7.128 0.008 0.12% 0.032 0.44%

铝CIF平均溢价 美元/吨 135.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 147,039 — — -7776 -5.02%

国内主要交易市场铝库存 万吨 #N/A — — #N/A #N/A

LME铝库存 吨 582,125 -7325 -1.24% 161850 38.51%

LME铝注册仓单 吨 316,475 -5750 -1.78% -69600 -18.03%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,070 140 3.56% 220 5.71%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,830 0 0 -5 -0.18%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 15.7 — — 0.5 3.29%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 13.15 — — 0.5 3.54%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 230 10 4.55% -10 -4.17%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 6,709 — — 5195 343.17%

总净持仓合计 张 -6,852 — — 1295 -15.90%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 573,130 -1513 -0.26% -5185 -0.90%

基本面概述

隔夜铝价震荡偏强，LME铝价上涨2.88%，沪铝主力涨0.88%，就业数据不佳美元走弱，国内货币政策偏松，基本面转弱
幅度不大。降水增多，水电发电量逐步回升，云南电力供应明显改善，电解铝厂有望在6月中下旬陆续重启前期停产的电
解槽，不过月内难有产量贡献。短期铝加工企业开工尚未有大幅下降的情况，在电解铝厂维持高铝水比例的情况下，显性
库存短期降势难改，持续去库对价格有一定支撑。短期市场对于供应上升的共识较强，但宏观面政策预期较强，建议反弹
后做空。

操作建议 反弹做空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 320 -5.0 0.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -11.50 -10.10 -8.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.93 -0.07 -0.85% -0.03 -0.33%

美元兑人民币中间价 — 7.128 0.008 0.12% 0.032 0.44%

洋山铜溢价 美元/吨 47.5 3.00 6.74% 2.00 4.40%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 86,648 — — 471 0.55%

保税区库存 万吨 10.20 — — -0.30 -2.86%

LME铜库存 吨 99,450 -650 -0.65% -75 -0.08%

COMEX库存 吨 28,242 245 0.88% 540 1.95%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,016 -120 -10.56% 468 85.35%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 90.0 — — 1.9 2.16%

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -362 — — 2966 -89.13%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -35,702 — — -5894 19.77%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 457,038 -577 -0.13% 4973 1.10%

基本面概述

债务上限问题得以解决，美联储6月暂停加息可能性较大，宏观情绪缓和，避险情绪减弱，美元指数上行乏力，对铜价的
牵制作用有所降低。国内方面，虽采购经理人指数表明现阶段内部消费动力不足，但随后各地政府发力，释放房地产宏观
利好以振消费，宏观利好情绪将会助力铜价上涨。现货市场，铜价走高，月差收窄，低价出货意愿降低，料现货升水依旧
保持坚挺，预计现货升贴水将在升水200-升水350元/吨之间。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 300 0.0 140.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -1.50 -2.10 15.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.19 -0.01 -0.18% -0.29 -3.44%

美元兑人民币中间价 — 7.128 0.008 0.12% 0.032 0.44%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 47,011 — — -578 -1.21%

国内社会库存 万吨 9.69 — — -0.12 -1.22%

LME锌库存 吨 86,525 -100 -0.12% -925 -1.06%

LME锌注册仓单 吨 73,625 -250 -0.34% -5025 -6.39%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,882 2 0.04% 62 1.29%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -12,540 — — -1255 11.12%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 245,678 -2455 -0.99% -5618 -2.24%

基本面概述

锌价延续反弹，LME锌价上涨1.15%，沪锌主力收涨0.61%，短期锌价跌至成本线附近后上下两难，继续震荡概率较大。库
存方面，截止上周五SMM锌锭社会库存再度转降，小幅去库0.34万吨至10.29万吨。而海外LME库存继上周近3万吨后，再
度增库13175吨。供应方面，虽然利润大幅压缩，但目前国内炼厂也仍无减产检修消息，按目前生产计划，6月或维持产量
高位。需求方面，锌下游初级消费持稳，需求仍有一定韧性。整体上，短期宏观情绪反复，行业基本面相对偏弱，但锌价
跌幅较大，低库存依然有支撑，短期继续反弹概率较大。

操作建议 观望
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产业资讯
【海关总署：5月铝材出口减29.7%钢材增7.7% 稀土进口增75.8%铜材减4.6%铁矿砂增4%】SMM根据海关总署公布的数据整理了金属行业部分产品进出
口情况，具体如下：出口方面，2023年5月未锻轧铝及铝材出口475,367.8吨，同比去年5月减少29.7%。1-5月累计出口2315001吨，同比去年1-5月份减少
20.2%。

【智利5月铜出口额达到34.6亿美元 同比增长6.9%】外电6月7日消息，智利央行周三称，智利5月份铜出口达到34.6亿美元，同比增长6.9%。智利是全球
最大的铜生产国，央行称该国本月的贸易顺差为9.5亿美元。

消息人士称，印度正在与美国谈判，寻求豁免美国前总统特朗普征收的钢铁和铝关税。两位政府消息人士称，印度已提出取消对杏仁和核桃等部分农产
品征收的报复性关税，以换取钢铁关税豁免。
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