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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -10 -10.0 -10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -36.75 2.5 2.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.21 -0.01 -0.07% 0.16 1.95%

美元兑人民币中间价 — 7.149 -0.008 -0.11% 0.021 0.29%

铝CIF平均溢价 美元/吨 135.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 123,669 — — -23370 -15.89%

国内主要交易市场铝库存 万吨 45.30 — — -1.1 -2.37%

LME铝库存 吨 569,075 -3700 -0.65% -13050 -2.24%

LME铝注册仓单 吨 309,900 0 0 -6575 -2.08%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,120 -60 -1.44% 50 1.23%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,805 0 0 -25 -0.88%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 9.8 — — -5.9 -37.58%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 13.90 — — 0.2 1.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 260 80 44.44% 40 18.18%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 7,081 — — 371 5.53%

总净持仓合计 张 -1,448 — — 5404 -78.87%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 571,360 -3507 -0.61% -1770 -0.31%

基本面概述

隔夜铝价探底回升，LME铝价收跌0.18%，沪铝主力跌0.19%，美联储如期暂停加息，基本面虽有支撑但逐渐转弱。当前供
需变化仍不大，云南全面复产前产量维持温和回升，而高铝水比例维持的情况下，铝锭供应仍偏低，消费整体趋弱，但尚
未出现大幅收缩，表现出一定韧性。短期继续去库，库存降至偏低水平对价格仍有一定支撑。短期市场对于供应上升的共
识较强，但宏观面政策预期较强，建议暂时观望。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 165 40.0 -155.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -2.01 -2.26 9.49

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.90 -0.02 -0.20% -0.07 -0.94%

美元兑人民币中间价 — 7.149 -0.008 -0.11% 0.021 0.29%

洋山铜溢价 美元/吨 47.5 0 0 0 0
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精铜库存

上期所铜库存 吨 76,473 — — -10175 -11.74%

保税区库存 万吨 8.50 — — -0.70 -7.61%

LME铜库存 吨 79,525 -4725 -5.61% -19925 -20.04%

COMEX库存 吨 28,174 110 0.39% -68 -0.24%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,357 -75 -5.24% 341 33.53%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 90.0 — — 0.0 0

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 7,061 — — 7422 -2052.64%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -25,956 — — 9746 -27.30%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 470,978 6823 1.47% 13940 3.05%

基本面概述

美联储6月点阵图显示后期或仍会加息两次，美元指数下行遇阻。国内需拉动不足，外部需求走弱，但消息面仍有大量宏
观利好消息释放，但值得关注的是，铜价上涨后，产业下游消费者对铜价畏高，新增订单有所走弱，基本面对铜价的支撑
不足。现货市场，周内上期所铜库存去化万吨，市场流通货源偏紧，将进一步支撑持货商挺价情绪，在换月交割前，现货
升水或将回落。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 230 -20.0 -70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 0.00 -1.50 1.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.19 0.05 0.56% 0.01 0.08%

美元兑人民币中间价 — 7.149 -0.008 -0.11% 0.021 0.29%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 47,655 — — 644 1.37%

国内社会库存 万吨 9.45 — — 0.01 0.11%

LME锌库存 吨 82,725 -375 -0.45% -3800 -4.39%

LME锌注册仓单 吨 72,975 -1600 -2.15% -650 -0.88%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,908 7 0.14% 26 0.53%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -10,295 — — 2246 -17.91%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 234,061 -4894 -2.05% -11617 -4.73%

基本面概述

隔夜锌价震荡偏强，LME锌价上涨0.71%，沪锌主力收涨0.29%，美元走弱支撑价格，海外锌矿出现停产。库存方面，截
止上周五SMM锌锭社会库存继续小幅累库。而上周海外LME库存连续增库4万吨，隐性库存压力显现。供应方面，随着利
润大幅压缩，冶炼厂开始主动降产，6月产量环比小幅下降。而国内矿山出货意愿不强，有意压低TC。需求方面，锌下游
初级消费持稳，需求仍有一定韧性。整体上，短期宏观情绪修复，供应端干扰增强，短期预计市场偏强，但幅度有限。

操作建议 观望
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产业资讯

【国家统计局：5月规模以上工业增加值同比增3.5% 下阶段着力恢复和扩大需求】国家统计局数据显示，5月份，规模以上工业增加值同比实际增长3.5%
（增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，5月份，规模以上工业增加值比上月增长0.63%。1—5月份，规模以上工业增加值同比增长
3.6%。分行业看，5月份，41个大类行业中有21个行业增加值保持同比增长。其中煤炭开采和洗选业下降1.6%。

【云南铜业：普朗、大红山铜矿成本相对较低 羊拉铜矿等老弱矿山成本相对较高】云南铜业日前发布的接受机构调研的公告表示：公司所属矿山由于其
资源禀赋、所处的生命周期不同，生产成本也不同，其中普朗铜矿、大红山铜矿成本相对较低；羊拉铜矿等老弱矿山，成本相对较高。

【统计局：中国5月原铝（电解铝）产量为342万吨 同比增1.1%】国家统计局6月15日公布的数据显示，中国5月十种有色金属产量为615万吨，同比增5.1%
。1-5月十种有色金属产量为3024万吨，同比增7.4%。其中，中国5月原铝（电解铝）产量为342万吨，同比增1.1%。1-5月原铝产量为1671万吨。
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