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国际 

1. 瓦格纳雇佣军返回驻地，领导人普里戈津将前往白俄罗斯。

全副武装的俄罗斯瓦格纳雇佣兵根据一项协议从俄罗斯南部

城市罗斯托夫撤出，该协议阻止了他们向莫斯科快速推进，

但引发外界质疑总统普京掌控权力的状况。瓦格纳集团的战

士结束了短暂兵变，在周六晚些时候开始返回他们的驻地，

以换取对其的安全保证。在白俄罗斯总统卢卡申科的斡旋

下，瓦格纳集团指挥官普里戈津将前往白俄罗斯。 

2. 旧金山联邦储备银行总裁戴利说，美国今年再加息两次是一

个“非常合理”的预测，但考虑到利率已经快速上升，且非

常接近可能需要的水平，最好是比以前更缓慢、更谨慎的步

伐行动。她说，与去年不同的是，当时通胀可能失控的风险

超过了经济放缓程度超过需要的风险，目前在利率方面做得

太少和做得太多的风险“基本平衡”。 

3. 国 6 月综合 PMI 初值为三个月最低，受服务业带动仍录得增

长。受到密切关注的调查显示，美国 6 月企业活动降至三个

月最低水平，服务业增长今年来首次放缓，制造业的萎缩程

度加深。不过，总体情况表明，经济增长在第二季有所提

速，尽管人们仍担忧美联储在过去一年里激进加息将引发经

济衰退。标普全球称，美国 6 月综合 PMI 初值为 53.0，为 3

月以来最低，但连续第五个月保持在 50 以上。 

国内 

1. 十四届全国人大常委会第三次会议将于 6 月 26 日至 28 日在北

京举行，将审议无障碍环境建设法草案、对外关系法草案、

行政复议法修订草案、海洋环境保护法修订草案；审议国务

院关于提请审议粮食安全保障法草案的议案等。 

2. 文旅部发布数据显示，端午节假期，全国国内旅游出游 1.06

亿人次，同比增长 32.3%，按可比口径恢复至 2019 年同期的

112.8%；实现国内旅游收入 373.10 亿元，同比增长 44.5%，

按可比口径恢复至 2019 年同期的 94.9%。 

3. 国家统计局披露，据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资

料市场价格的监测显示，6 月中旬与 6 月上旬相比，26 种产品

价格上涨，21 种下降，生猪（外三元）等 3 种持平。 
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2023年 6月 21日，假期前最后一个交易日，四大股指全线下跌，

IC<IM<IF<IH，小盘股领跌。行业方面，传媒领跌，公用事业翻

红。两市成交 10247 亿元。北向资金净流出，约-6亿元。假期间，

外盘走跌，美联储主席释放鹰派信号，表态后期或有两次加息空

间，美股走弱。周末临近时，外部地缘局势再添新的扰动因素。整

体来看，假期间利空扰动因素较多，或对市场情绪有压制。而国内

消息面来看，整体上表现清淡，未出现新的宽松政策。假期间，国

内消费人次超越疫情前，但消费能力表现尚距疫情前略有差距。短

期日线有向下趋势，但长周期看，向下空间有限，且沪深 300的估

值处历史低位。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3833.8 -1.58% 0.22% 86672 56262 65% 30.23

IF2308 3839 -1.58% 50.89% 2034 1674 82% 25.03

IF2309 3840.6 -1.59% -1.06% 92841 20951 23% 23.43

IF2312 3841 -1.69% 5.25% 20860 5618 27% 23.03

IH2307 2490.4 -1.14% 1.20% 60280 36682 61% 28.68

IH2308 2495.8 -1.16% 145.84% 3277 3085 94% 23.28

IH2309 2499 -1.28% 1.19% 58133 15594 27% 20.08

IH2312 2514 -1.29% 0.78% 17703 3708 21% 5.08

IC2307 5979.2 -2.13% 9.49% 93014 45594 49% 11.65

IC2308 5971 -2.06% 113.59% 2657 2611 98% 19.85

IC2309 5963.8 -2.01% 1.99% 128962 17436 14% 27.05

IC2312 5912.4 -2.06% 4.94% 66928 9056 14% 78.45

IM2307 6525.2 -2.02% 12.55% 59666 39072 65% 23.21

IM2308 6510.6 -1.96% 38.85% 1644 1395 85% 37.81

IM2309 6489 -1.91% 1.61% 70129 14258 20% 59.41

IM2312 6440 -1.79% 6.77% 39982 7058 18% 108.41

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 



                                                     宏观金融研究 

 5 / 9 

 

-8.00%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

传
媒

计
算
机

通
信

电
子

社
会
服
务

医
药
生
物

美
容
护
理

商
贸
零
售

有
色
金
属

非
银
金
融

煤
炭

电
力
设
备

机
械
设
备

国
防
军
工

轻
工
制
造

建
筑
材
料

纺
织
服
饰

农
林
牧
渔

房
地
产

基
础
化
工

食
品
饮
料

综
合

钢
铁

石
油
石
化

建
筑
装
饰

交
通
运
输

环
保

家
用
电
器

银
行

汽
车

公
用
事
业

 
数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -1.26% -1.52% 0.26%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权)
-16620 -17760 1140

最近5天收益率 -0.47% -0.69% 0.22%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权)
-6180 -8040 1860

总收益 8.72% -3.66% 12.38%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-06-21 2023-06-21
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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