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国际 

1. 俄罗斯瓦格纳雇佣兵组织头目周一表示他从未打算推翻政

府，他在两天前领导了一场流产的兵变，而俄罗斯总统普京

则感谢放弃战斗的瓦格纳战士。瓦格纳创始人普里戈津对自

己的命运，包括所在之处，以及他就停止向莫斯科推进而达

成的协议，几乎没有提供任何线索。美国总统拜登称这次兵

变是“俄罗斯体制内部斗争的一部分”。拜登说：“我们明

确表示，我们没有参与其中，我们与此事毫无关系。”。 

2. 据香港联交所资料显示，巴菲特旗下的投资公司伯克希尔哈

撒韦申报于 6 月 19 日在场内减持比亚迪 253.25 万股 H 股，

持股比例由 9.21%进一步降至 8.98%。这是伯克希尔哈撒韦今

年以来第六次申报减持比亚迪 H 股，与 1 月 3 日今年首度减

持前的 H 股持股 14.06%比较，近半年内共沽出约 5%股份。 

国内 

1. 十四届全国人大常委会第三次会议举行第一次全体会议。受

国务院委托，财政部部长刘昆作《关于 2022 年中央决算的报

告》。报告指出，2022 年中央决算情况总体较好，收支总量

相抵，中央财政赤字 26500亿元，与预算持平。下一步将重点

做好六项工作：加力提效实施积极的财政政策，加强重点领

域支出保障，兜牢基层“三保”底线，有效防范化解地方政

府债务风险，加大财会监督力度，扎实做好审计整改“下半

篇文章”。 

2. 央行 6 月 26 日开展 2440 亿元 7 天期逆回购操作，创二季度之

最，中标利率 1.9%，当日有 890 亿元逆回购到期，因此实现

净投放 1550 亿元。分析认为，半年末市场资金面大幅收紧风

险并不大。为推动经济持续恢复向好，未来货币环境将继续

保持在相对宽松的状态。 

3. 工信部表示，到 2025 年，将力争培育 100 万家创新型中小企

业、10万家专精特新中小企业、1万家专精特新“小巨人”企

业。截至 5 月底，已有 1420 多家“专精特新”中小企业在 A

股上市，占 A 股上市企业总数的 27%。 
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2023年 6月 26日，四大股指全线下跌，IM<IC<IF<IH，小盘股领

跌。行业方面，传媒领跌，公用事业翻红。传媒，计算机行业两日

领跌，市场热点或从 AI轮换。两市成交 9807 亿元。北向资金净流

入，约 21亿元。隔夜美股三答股指全线下跌，纳斯达克金龙指数

逆市上涨，+0.18%。2023 年夏季达沃斯论坛将于 6 月 27 日至 

29 日在天津梅江会展中心举行，届时总理将出席，关注政策信

号。预计今日呈现跌后震荡走势，不排除出现一定的企稳。短期日

线有向下趋势，但长周期看，向下空间有限，且沪深 300的估值处

历史低位。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3792.8 -1.42% 5.94% 91820 61332 67% 16.90

IF2308 3797 -1.41% 43.36% 2916 2548 87% 12.70

IF2309 3802.8 -1.31% 1.62% 94342 21303 23% 6.90

IF2312 3808.8 -1.22% 3.10% 21507 6106 28% 0.90

IH2307 2465.4 -1.32% 3.32% 62284 38271 61% 23.34

IH2308 2470.4 -1.34% 9.95% 3603 2413 67% 18.34

IH2309 2475 -1.35% 0.65% 58511 14797 25% 13.74

IH2312 2490.8 -1.24% 0.53% 17797 3098 17% -2.06

IC2307 5890 -1.82% 4.40% 97104 49983 51% -2.97

IC2308 5881.4 -1.87% 46.71% 3898 3593 92% 5.63

IC2309 5875.6 -1.83% -0.37% 128481 17643 14% 11.43

IC2312 5831 -1.84% 2.53% 68619 8817 13% 56.03

IM2307 6427.2 -1.81% 10.49% 65924 44330 67% -6.23

IM2308 6423.4 -1.63% 42.82% 2348 1919 82% -2.43

IM2309 6399.6 -1.68% 1.79% 71384 16155 23% 21.37

IM2312 6350 -1.61% 3.12% 41229 7848 19% 70.97

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   

11.58 

13.00 

10.20 10
11
12
13
14
15
16
17
18

沪深300pettm 现值 均值 最小值

 

 

9.64 
10.52 

8.23 8

9

10

11

12

13

14

15

上证50pettm 现值 均值 最小值

 
   



                                                     宏观金融研究 

 7 / 9 

 

22.70 

31.92 

16.40 15

25

35

45

55

65

中证500pettm 现值 均值 最小值

 

 

35.83 

50.56 

19.28 15

35

55

75

95

115

中证1000pettm 现值 均值 最小值

 

数据来源：山金期货   

 

推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.91% -1.07% 0.16%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -11760 -12300 540
最近5天收益率 -2.80% -3.35% 0.55%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -37020 -39420 2400
总收益 7.73% -4.69% 12.42%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-06-26 2023-06-26
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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