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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新
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国际 

1. 美国上周初请失业金人数创 20 个月以来最大降幅，这是经济

具有韧性的最新迹象，可能会推动美联储 7 月加息。截至 6

月 25 日当周，初请失业金人数经季节性调整后减少 2.6 万，

为 23.9 万，创 2021 年 10 月以来最大降幅。商务部数据显

示，第一季度国内生产总值(GDP)环比增长年率终值为 2.0%，

上月报告的初值为 1.3%。数据被上修反映了消费者支出和出

口增加。  

2. 消息人士称，美国和荷兰今年夏天将进一步限制芯片制造设

备销售。荷兰正计划对该国最大企业艾司摩尔(ASML)和其他

公司的某些设备施加限制，美国预计将更进一步，利用其长

臂影响力，甚至让某些中国工厂无法获得更多荷兰设备。荷

兰政府、艾司摩尔和美国商务部均拒绝置评。 

国内 

1. 国务院发布通知，率先在上海、广东、天津、福建、北京等

具备条件的自贸区和海南自贸港，试点对接相关国际高标准

经贸规则，稳步扩大制度型开放。对暂时出境修理后复运进

入试点地区的航空器、船舶（含相关零部件），无论其是否

增值，免征关税。除特定新金融服务外，如允许中资金融机

构开展某项新金融服务，则应允许试点地区内的外资金融机

构开展同类服务。试点地区应允许真实合规的、与外国投资

者投资相关的所有转移可自由汇入、汇出且无迟延。 

2. 国务院常务会议审议通过《关于促进家居消费的若干措

施》。会议指出，要打好政策组合拳，促进家居消费政策要

与老旧小区改造、住宅适老化改造、便民生活圈建设、完善

废旧物资回收网络等政策衔接配合、协同发力，形成促消费

合力。要提高供给质量和水平，鼓励企业提供更多个性化、

定制化家居商品，进一步增强居民消费意愿，助力生活品质

改善。  

3. 北交所、港交所签署合作备忘录，将推出“北+H”两地上市

安排。根据备忘录，北交所和港交所将支持双方市场符合条

件的已上市公司在对方市场申请上市。 



                                                     宏观金融研究 

 2 / 9 

 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

2023年 6月 29日，四大股指涨跌不一，IM>IC>IF>IH。小盘股领

涨。行业方面，通信，传媒领涨，交通运输领跌。两市成交 8698

亿元。北向资金净流出，约-76亿元。隔夜美股三大股指全线收

涨，纳斯达克金龙指数下跌，-1.58%。短期来看，A股市场成交量

下降，市场情绪由分歧转为一致。长周期看，沪深 300指数向下空

间有限，且估值处历史低位，建议逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3805.4 -0.34% -3.18% 85817 45506 53% 16.44

IF2308 3807.8 -0.36% 7.09% 3489 1886 54% 14.04

IF2309 3814.2 -0.33% -1.00% 93308 13417 14% 7.64

IF2312 3821.4 -0.30% 0.41% 21435 2678 12% 0.44

IH2307 2470 -0.54% -1.13% 62508 33040 53% 20.90

IH2308 2475.4 -0.54% 14.64% 5248 2631 50% 15.50

IH2309 2479.4 -0.56% 1.22% 59863 12603 21% 11.50

IH2312 2496 -0.54% 1.08% 18037 2348 13% -5.10

IC2307 5926.4 0.09% -6.03% 88225 31267 35% 14.18

IC2308 5914 0.05% -5.23% 4419 1906 43% 26.58

IC2309 5908 0.09% -1.59% 123249 10455 8% 32.58

IC2312 5864.8 0.11% 0.45% 70907 5502 8% 75.78

IM2307 6491.8 0.57% -10.68% 59435 30886 52% 28.24

IM2308 6473 0.50% -18.64% 2653 1697 64% 47.04

IM2309 6455.4 0.53% -4.19% 67740 10533 16% 64.64

IM2312 6401 0.48% -0.60% 43045 5226 12% 119.04

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 



                                                     宏观金融研究 

 5 / 9 

 

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

交
通
运
输

房
地
产

石
油
石
化

食
品
饮
料

煤
炭

建
筑
材
料

公
用
事
业

商
贸
零
售

银
行

社
会
服
务

非
银
金
融

轻
工
制
造

有
色
金
属

钢
铁

美
容
护
理

基
础
化
工

家
用
电
器

电
力
设
备

环
保

汽
车

医
药
生
物

建
筑
装
饰

农
林
牧
渔

纺
织
服
饰

计
算
机

国
防
军
工

综
合

电
子

机
械
设
备

传
媒

通
信

 
数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.36% -0.43% 0.07%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -4680 -4980 300
最近5天收益率 -1.82% -2.25% 0.43%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -23940 -26280 2340
总收益 8.11% -4.37% 12.48%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-06-29 2023-06-29
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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