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国际 

1. 几位美联储官员周一表示，可能需要进一步提高利率，以降

低仍然过高的通胀，但目前的货币政策紧缩周期已经越来越

近尾声。旧金山联储总裁戴利表示，她认为在劳动力市场强

劲的情况下，今年可能需要再加息两次以降低过高的通胀。

亚特兰大联储总裁博斯蒂克表示，有一系列“相当直接”的

理由可以解释为什么在美联储不进一步提高指标隔夜利率的

情况下，通胀率能够回到 2%的目标。美联储金融监管副主席

巴尔表示，美联储已接近达到能够推动通胀回到 2%目标的合

适的利率水平，但“我们仍有一些工作要做”。 克利夫兰联

储总裁梅斯特则称，利率将需要上升，但她还没有准备好支

持美联储在 7 月下旬的政策会议上做出什么样的利率决定，

因为更多的经济数据将出炉。 

2. 在最近的银行倒闭事件之后，美联储负责金融监管的副主席

巴尔提出了一项全面计划，提高美国大型银行的资本金要

求，此举立即遭到了业界的批评。巴尔说，他计划采取多种

监管措施，要求资产超过 1,000 亿美元的大型银行持有更多

的准备金，他说最近的银行倒闭事件凸显监管机构需要加强

系统的韧性。 

国内 

1. 中国 6月 CPI同比持平，环比下降 0.2%；PPI同比下降 5.4%，

环比下降 0.8%。当月猪肉价格同比下降 7.2%，降幅比 5 月扩

大 4.0 个百分点。值得注意的是，PPI 同比已连续 9 个月处于

通缩区间，且降幅连续 6 个月扩大。国家统计局指出，6 月

份，受石油、煤炭等大宗商品价格继续回落及上年同期对比

基数较高等因素影响，PPI 环比、同比均下降。 

2. 房地产“金融 16 条”迎来优化，房企存量融资展期等部分政

策延期至 2024 年底。央行、国家金融监管总局发布《关于延

长金融支持房地产市场平稳健康发展有关政策期限的通

知》，将适用期限统一延长至 2024 年 12 月 31 日。各金融机

构应按照文件要求切实抓好落实，因城施策支持刚性和改善

性住房需求，保持房地产融资合理适度，加大保交楼金融支

持，推动行业风险市场化出清，促进房地产市场平稳健康发

展。 
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2023年 7月 10日，四大股指全线上涨，IH>IF>IC>IM，大盘股领

涨。行业方面，电力设备领涨，通信领跌。两市成交 7632亿元，

成交量持续萎缩。北向资金净流入，约 12亿元。隔夜美国三大股

指全线上涨，纳斯达克金龙指数上涨，+1.20%。昨日市场冲高回

落。PPI 低于预期，不过市场对后期 PPI 见底的信心依然存在，

从而意味着补库周期在四季度有望出现。盘后消息面来看，房地产

金融支持政策延期，有利于改善地产对经济的拖累忧虑。从隔夜相

关商品走势来看，存在轻微偏多支撑。四大股指的估值处于历史低

位，长期配置价值显著。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3825.4 0.41% -2.88% 81858 46327 57% 18.93

IF2308 3828 0.39% 19.18% 8674 3891 45% 16.33

IF2309 3834.2 0.40% -0.60% 96473 16004 17% 10.13

IF2312 3841.8 0.36% -2.50% 22843 3233 14% 2.53

IH2307 2482.6 0.49% -3.36% 58407 32448 56% 20.68

IH2308 2486.6 0.50% 5.13% 7197 2738 38% 16.68

IH2309 2489.6 0.43% -2.03% 59240 14375 24% 13.68

IH2312 2503.2 0.39% 3.51% 20162 3847 19% 0.08

IC2307 5968.2 0.29% -4.32% 75994 27705 36% 16.08

IC2308 5957 0.28% 6.12% 9991 2601 26% 27.28

IC2309 5949.8 0.33% -0.25% 122811 9169 7% 34.48

IC2312 5902.4 0.27% -1.04% 69411 4696 7% 81.88

IM2307 6520.4 0.15% -8.68% 52112 25605 49% 6.45

IM2308 6503.8 0.14% 14.51% 6408 3129 49% 23.05

IM2309 6481.6 0.11% -2.02% 64805 8017 12% 45.25

IM2312 6426.6 0.11% 0.03% 46192 3917 8% 100.25

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.45% 0.50% -0.06%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 5760 5760 0
最近5天收益率 -1.01% -1.20% 0.19%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -13260 -13920 660
总收益 8.63% -3.87% 12.50%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-07-10 2023-07-10
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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