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国际 

1. 官员称，美国国务卿布林肯周四在雅加达与中国中央外办主

任王毅举行了“坦诚和建设性”会谈。国务院发言人 Matthew 

Miller 说，布林肯强调了“维护台海两岸和平与稳定”的重

要性。王毅表示，“美方不得肆意干涉中国内政，不得损害

中国主权和领土完整，停止对华经贸和科技打压，取消对华

非法无理制裁。” 

2. 美国 6 月最终需求生产者物价指数(PPI)较上年同期仅升

0.1%，创近三年来最小同比增幅，核心通胀亦放缓，这进一

步证明，美国经济已经进入一个去通胀时代。但通胀放缓之

际，劳动力市场依然吃紧。另一份报告显示，截至 7 月 8 日

当周，经季节调整后美国初请失业金人数减少 1.2 万人，为

23.7 万人。 

国内 

1. 据海关统计，上半年我国货物贸易进出口总值 20.1 万亿元，

为历史同期首次突破 20 万亿元，同比增长 2.1％。其中，出

口 11.46 万亿元，同比增长 3.7％；进口 8.64 万亿元，同比

下降 0.1％。6 月份，我国外贸进出口总值同比下降 6%，环比

增长 1.2%；其中出口同比降 8.3%，进口同比降 2.6%。上半年

跨境电商进出口 1.1 万亿元，同比增长 16%，继续保持好的发

展势头。 

2. 央行党委书记、外汇局局长潘功胜会见香港财政司司长陈茂

波，就共同关心的经济金融议题交换了意见。另据香港政府

新闻网，陈茂波还与国家发改委副主任丛亮、国家金融监管

总局局长李云泽会面，就“十四五”规划中香港八大中心定

位的建设进展等深入交流，并讨论如何在金融监管方面加强

协调合作、扩阔互联互通渠道及探讨金融创新。 
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2023年 7月 13日，四大股指全线上涨，IF>IC>IH>IM。行业方面，

传媒，通信领涨，汽车领跌，旧题材赚钱效应回暖。两市成交 9239

亿元，成交量回暖。北向资金净流入，约 136 亿元。隔夜美国三大

股指全线上涨，纳斯达克金龙指数上涨，+2.55%。数据方面，6月

社融和新增信贷整体超预期。企业长期贷款继续高增，居民中长贷

继续小幅改善。M1、M2 增速继续回落，金融活化程度偏低。从盘

面上看，市场成交额温和放大，市场活跃度继续提升，随着人民币

走强，外资净流入金额显著，国内权益资产在估值方面具有较强的

优势，且估值处于价值区间，策略上维持逢低配置的观点。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2307 3897 1.66% -2.39% 79320 57888 73% 1.42

IF2308 3898.8 1.70% 25.88% 12966 6611 51% -0.38

IF2309 3904.4 1.72% 2.47% 99256 20828 21% -5.98

IF2312 3913.8 1.70% 3.42% 24017 4364 18% -15.38

IH2307 2540.8 1.66% 0.96% 54747 37014 68% 5.58

IH2308 2541.4 1.59% 12.75% 9819 6589 67% 4.98

IH2309 2545 1.63% -1.34% 57813 15511 27% 1.38

IH2312 2557.6 1.60% 0.22% 20563 3475 17% -11.22

IC2307 6051.2 1.37% -2.70% 71505 38964 54% -7.14

IC2308 6037.6 1.31% 19.08% 16564 6470 39% 6.46

IC2309 6032.8 1.38% 0.07% 124101 13088 11% 11.26

IC2312 5993 1.39% 1.61% 70956 6036 9% 51.06

IM2307 6549.6 0.87% 0.34% 53198 33558 63% -1.29

IM2308 6534.6 0.90% 8.79% 9917 4415 45% 13.71

IM2309 6520.8 0.93% -1.26% 65998 11114 17% 27.51

IM2312 6467.6 0.94% 0.13% 48154 5285 11% 80.71

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 1.49% 1.69% -0.20%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 19320 19440 -120
最近5天收益率 1.76% 1.99% -0.23%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 22800 22800 0
总收益 10.44% -2.07% 12.51%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-07-13 2023-07-13
卖出合约数量 41 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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