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宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 英国央行周四将指标利率上调 25 个基点，至 15 年来最高的

5.25%，这是该央行连续第 14 次上调利率，并警告称借贷成

本可能会在一段时间内处于高位，并未暗示将暂停加息。英

国央行在新的指引中表示：“货币政策委员会将确保指标利

率在足够长的时间内保持足够的限制性，以使通胀回到 2%的

目标。”央行总裁贝利强调了这一信息，尽管该央行预计未

来几年英国经济的增长微乎其微。 

2. 上周美国初请失业金人数仅小幅上升，增加 6,000 人至 22.7

万人。7 月裁员人数降至 11 个月以来最低，劳动力市场状况

依然紧张。劳工部的数据还显示，由于非农生产率大幅回升

3.7%，第二季劳工成本涨势明显放缓。另一份报告显示，7 月

美国雇主宣布裁员 23,697 人，为 2022 年 8 月以来最低，比

前月下降 42%。这些报告激发了人们对经济可能避免衰退的乐

观情绪。大多数经济学家认为，美联储可能不会在本轮紧缩

周期中再次加息。 

 

国内 

1. 央行召开金融支持民营企业发展座谈会。央行党委书记潘功

胜指出，央行将精准有力实施稳健的货币政策，保持流动性

合理充裕，加强金融、财政、产业等政策协调配合，引导金

融资源更多流向民营经济。央行将制定出台金融支持民营企

业的指导性文件，推动商业银行优化内控管理制度。推进民

营企业债券融资支持工具扩容增量，强化金融市场支持民营

企业发展。要精准实施差别化住房信贷政策，满足民营房地

产企业合理融资需求，促进房地产行业平稳健康发展。 

2. 中国结算拟自 10 月起进一步降低股票类业务最低结算备付金

缴纳比例，将该比例由现行的 16%调降至平均接近 13%，并正

式实施股票类业务最低结算备付金缴纳比例差异化安排，具

体为：根据结算参与人资金收付时点设定不同的缴纳比例，

其中结算参与人可就托管业务向中国结算自主申报选择适用

差异化或固定最低结算备付金比例计收方式。 
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请务必阅读文后重要声明 

点
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2023年 8月 3日，四大股指全线下跌，IH>IF>IC>IM。行业方面，

非银金融领涨，通信领跌。两市成交 8344亿。北向资金净流入，

约+5亿。隔夜美国三大股指下跌，纳斯达克金龙指数逆势上涨，

+3.52%，富时 A50高开高走。昨日在官媒释放利多消息之下，市场

情绪重新改善回升。此外市场高度关注今日十点的部委联合发布

会。在政策预期加持之下，投资者情绪再度转向乐观。总的来说，

沪深 300的估值处于历史低位，策略上建议，逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 4009.4 0.83% -4.02% 83148 56176 68% -4.42

IF2309 4018.8 0.84% -1.00% 123217 25611 21% -13.82

IF2312 4039.2 0.82% 0.20% 32214 6480 20% -34.22

IF2403 4054 0.80% 8.58% 4544 1972 43% -49.02

IH2308 2652 0.95% -2.83% 49482 40346 82% -6.85

IH2309 2656.6 0.95% -1.49% 68716 19201 28% -11.45

IH2312 2670.2 0.89% -1.60% 24123 5113 21% -25.05

IH2403 2687 0.90% 5.24% 2409 1436 60% -41.85

IC2308 6093.2 0.37% -1.45% 62341 28339 45% 5.49

IC2309 6090 0.35% -0.66% 125303 13160 11% 8.69

IC2312 6070.8 0.34% -0.66% 77150 5765 7% 27.89

IC2403 6051.2 0.36% 4.67% 10085 2551 25% 47.49

IM2308 6495.6 0.15% -2.99% 53865 26270 49% 3.94

IM2309 6490.4 0.14% -1.85% 69473 9754 14% 9.14

IM2312 6459.4 0.14% -0.10% 51140 4731 9% 40.14

IM2403 6420.2 0.11% 7.45% 10583 2456 23% 79.34

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.44% 0.82% -0.38%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 5820 9780 -3960
最近5天收益率 1.34% 2.53% -1.19%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) 17640 29700 -12060
总收益 11.99% 0.75% 11.24%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-03 2023-08-03
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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