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国际 

1. 美国劳工部公布最新通胀报告显示，受商品价格回落影响，

美国 7 月未季调 CPI 同比上升 3.2%，预期 3.3%，前值 3%；

季调后 CPI 环比升 0.2%，符合预期，与前值持平。7 月未季

调核心 CPI 同比升 4.7%，创 2021 年 10 月来新低，预期及前

值均为 4.8%；核心 CPI 环比升 0.2%，与预期及前值一致。联

邦基金利率期货显示，美联储 9 月维持利率不变概率逼近

90%。 

2. 美国总统拜登周四要求国会批准约 400 亿美元的额外支出，

其中包括 240 亿美元用于乌克兰和其他国际需求，40 亿美元

用于边境安全，120 亿美元用于救灾。一位政府高级官员说，

相关需求庞大，上述要求金额仅覆盖当前 2024 财年第一季，

白宫希望能与国会就额外支出达成协议。 

 

国内 

1. 沪深交易所完善交易制度优化交易监管，切实推动活跃市

场。完善交易制度方面，研究将沪市主板股票、深市上市股

票、沪深两市基金等证券申报数量要求由 100股（份）整数倍

调整为 100 股（份）起、以 1 股（份）递增。研究 ETF 引入盘

后固定价格交易机制，进一步满足投资者以收盘价交易 ETF需

求。优化交易监管，平衡好保持交易通畅和打击恶意炒作；

进一步明确市场预期，提升监管透明度。 

2. ETF 市场再迎大利好！沪深交易所修订指数基金开发指引，将

非宽基股票指数产品开发所需指数发布时间由 6 个月缩短为 3

个月。证监会官网信息显示，已有基金管理人积极响应，易

方达、国泰、嘉实、华安基金上报的 4 只 ETF 产品已获受理，

相关指数发布时间均在 3-6 个月之间。 

3. 中国电商巨擎--阿里巴巴公布，截至 6 月底止的 2024 财年一

季度实现经调整(Non-GAAP)净利 447.4 亿元人民币，同比增

长 42.7%胜于预期。该季度公司开始单独披露六大业务集团业

绩表现，其中阿里国际数字商业集团收入同比增逾四成。 
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2023年 8月 10日，四大股指全线上涨，IF>IC>IM>IH。行业方面，

煤炭领涨，家用电器领跌。两市成交 6962亿，成交量再缩水，北

向资金净流入出，约-26亿。隔夜美国三大股指小幅收涨，纳斯达

克金龙指数上涨，+0.68%。昨日市场市场成交额再度萎缩。沪深交

易所发文激发市场活力，证监会计划周五召集部分房企及金融机构

开会，近期受反腐、房企违约担忧而出现情绪走弱，而能够改变这

种预期的在于政策面利多的释放。阿里巴巴因财报利多而涨 4.6%。

总的来说，沪深 300 的估值处于历史低位，策略上建议，逢低做

多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 3979.2 -0.03% 9.89% 85735 57188 67% -3.48

IF2309 3991.8 0.01% 4.55% 134604 28838 21% -16.08

IF2312 4021 0.08% 7.80% 38204 7653 20% -45.28

IF2403 4040.6 0.16% 15.78% 6436 1952 30% -64.88

IH2308 2635.6 -0.08% 6.85% 47812 35960 75% -6.16

IH2309 2642 -0.08% 5.13% 72929 21531 30% -12.56

IH2312 2656.4 -0.14% 2.70% 27716 6193 22% -26.96

IH2403 2676 -0.08% 14.72% 3188 1683 53% -46.56

IC2308 6030.4 -0.05% -2.56% 57522 25990 45% 1.31

IC2309 6039.2 -0.07% -0.46% 124733 12736 10% -7.49

IC2312 6030.4 -0.10% 0.90% 80089 5803 7% 1.31

IC2403 6022.6 0.01% 14.63% 16437 3996 24% 9.11

IM2308 6424.6 -0.14% 0.12% 50230 25321 50% 2.21

IM2309 6429.2 -0.17% -0.48% 73466 12195 17% -2.39

IM2312 6417.6 -0.14% -0.12% 52872 5584 11% 9.21

IM2403 6404.2 0.02% 8.40% 15032 3574 24% 22.61

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.00% -0.10% 0.09%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -60 -1140 1080
最近5天收益率 -0.15% -0.75% 0.61%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -1980 -9060 7080
总收益 11.83% -0.01% 11.83%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-10 2023-08-10
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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