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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -10 10.0 0

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -55.50 -5.0 -5.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.50 0.04 0.50% 0.20 2.41%

美元兑人民币中间价 — 7.169 0.010 0.14% 0.031 0.43%

铝CIF平均溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 105,233 — — -7574 -6.71%

国内主要交易市场铝库存 万吨 42.80 — — -0.9 -2.06%

LME铝库存 吨 491,750 -2075 -0.42% -9575 -1.91%

LME铝注册仓单 吨 280,675 -200 -0.07% 3000 1.08%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,520 -60 -1.68% -20 -0.56%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,920 0 0 5 0.17%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 9.6 — — 0.3 3.23%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 7.80 — — 0.0 0

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 350 10 2.94% -30 -7.89%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -13,142 — — -236 1.83%

总净持仓合计 张 -2,713 — — -1200 79.36%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 469,985 -8466 -1.77% -18658 -3.82%

基本面概述

隔夜外盘铝价加速下挫，LME铝价收跌1.61%，美元指数冲高，国内房企以及信托企业出现新风险，市场情绪偏悲观。西
南地区复产仍在加速进行中，铝锭出货量逐步增加，但受电解铝厂铸锭量少影响，产量加速上升并未能体现在库存上，叠
加北方近期物流不畅，导致到货减少，而消费端虽仍处于淡季低位，不过也存在一定韧性。夏季高温，用电量大幅上升，
煤价上涨支撑成本，目前消费仍有韧性，库存仍难以有效积累，库存水平偏低仍对价格仍有支撑。短期宏观情绪再次转
弱，市场担忧风险蔓延，基本面虽有低库存支撑，但产量增速提升，建议逢高做空为主。

操作建议 逢高做空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 140 -55.0 -10.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -48.75 -9.85 11.14

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.15 -0.06 -0.68% 0.08 0.95%

美元兑人民币中间价 — 7.169 0.010 0.14% 0.031 0.43%

洋山铜溢价 美元/吨 39.5 0 0 9.50 31.67%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 52,915 — — 763 1.46%

保税区库存 万吨 6.15 — — 0.25 4.24%

LME铜库存 吨 85,375 475 0.56% 6050 7.63%

COMEX库存 吨 43,268 -117 -0.27% -311 -0.71%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 410 -231 -36.01% -615 -60.01%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 92.8 — — -1.3 -1.38%

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 24,894 — — 176 0.71%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -10,057 — — -20801 -193.61%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 420,423 -5001 -1.18% -30917 -6.85%

基本面概述

国内仍处于宏观利好政策的窗口期，但政策预期对铜价的支撑作用正在逐步走弱，叠加高铜价下下游消费接受能力有限，
铜价利多支撑逐步减弱。海外美国就业市场仍具有韧性，市场对美国经济软着陆预期的押注越来越强，美元保持强势。铜
精矿现货需求平淡，现货加工费仍承压95美元大关；铜价重心回落，下游订单环比可见回升；国内主流社会库存维持低
位。预计沪铜整体继续震荡偏弱。

操作建议 稳健者观望，激进者逢高做空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 70 10.0 10.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 6.50 -5.00 -7.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.65 0.03 0.39% 0.27 3.19%

美元兑人民币中间价 — 7.169 0.010 0.14% 0.031 0.43%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 63,069 — — 1076 1.74%

国内社会库存 万吨 9.60 — — 0.20 2.13%

LME锌库存 吨 92,175 375 0.41% 525 0.57%

LME锌注册仓单 吨 76,400 3275 4.48% 13375 21.22%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,006 -1 -0.02% -13 -0.26%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 3,769 — — 3241 613.93%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 186,143 2887 1.58% 2073 1.13%

基本面概述

隔夜锌价继续下挫，LME锌价跌1.96%，美元继续冲高，国内房企以及金融企业出现债务风险。供应方面，国内炼厂原料
库存较为充足，炼厂除常规检修外，四川大运会部分炼厂降负荷，但对矿端和下游影响较少。7月smm锌锭产量略超预期
。需求方面，上周镀锌开工明显回升，但整体需求仍偏弱。库存方面，截止国内社会库存延续缓慢累库趋势，LME也持续
累库逼近10万吨。整体上，短期宏观预期反复，供应端干扰增强，需求仍显不足，建议暂时观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【铜箔或被列入美国IRA关键矿产名单 韩国公司忙“抢补贴”】据电池行业消息人士上周四透露，全球最大的铜箔生产商韩国SK Nexilis公司正在与六家电动
汽车电池制造商进行谈判，向其美国工厂供应铜箔，交易总额高达10万亿韩元（7.6亿美元）。由于越来越多的人预计铜箔可能会被列入《美国通胀削减
法案》（IRA）下的铝和铂等关键矿产名单，因此谈判势头日益强劲。

【伦铝库存降至六个月新低 沪铝库存刷新一个月最低位】LME公布数据显示，上周伦铝库存整体继续回落，最新库存水平为493,825吨，降至六个月新低
位。上期所公布的数据显示，近期沪铝库存呈现区间波动格局，8月11日当周，沪铝库存有所回落，周度库存减少6.71%至105,233吨，降至一个月新低。

【碳酸锂近月期价跌近4%再创新低 两大锂盐巨头H股连续走弱】港股锂电池板块今日普跌，国内两大锂业巨头赣锋锂业、天齐锂业H股双双跌超3%。消
息面上，近期国内碳酸锂期价持续下挫，导致市场对锂价看空情绪高涨。值得注意的是，8月14日盘中碳酸锂期货近月价格跌近4%，报200400元/吨，再
度创出近期新低。
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