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1. 美国财政部长叶伦表示，拜登政府的经济政策取得了成功，

推动了美国民间部门的投资热潮，促进了就业的历史性增

长。叶伦称，整体通胀率和失业率均已降至 4%以下，美国经

济正在从快速复苏向稳定增长过渡，但必须对潜在的挑战保

持警惕，尤其是海外的挑战。她还表示，鉴于电池、太阳能

电池板和关键矿产等关键投入过度集中在少数几个国家所带

来的风险，美国努力建立一个多元化的清洁能源供应链对于

“减少供应瓶颈、减轻干扰和保护我们的经济安全”至关重

要 

2. 纽约联储公布的一项调查显示，美国民众 7 月表示，他们预

计未来几年通胀将下降，他们对个人财务状况的看法也有所

改善。纽约联储在其最新的消费者预期调查报告中称，受访

者表示，一年后通胀可能为 3.5%，这是 2021 年 4 月以来的最

低水平。该地区联储称，三年和五年通胀预期均从 3%降至

2.9%。 

 

国内 

1. 国家能源局发布数据显示，7 月份，全社会用电量 8888 亿千

瓦时，同比增长 6.5%。其中，第二产业用电量 5383 亿千瓦

时，同比增长 5.7%；第三产业用电量 1735 亿千瓦时，同比增

长 9.6%。 

2. 车市新一轮价格战再起。特斯拉昨日宣布，特斯拉 Model 3 现

车 8000 元限时保险补贴上线。同时，Model Y 长续航版、高

性能版在中国起售价分别下调 1.4 万元至 29.99 万元和 34.99

万元。另外，特斯拉回应对“哨兵模式”质疑称，已在中国

建立数据中心，所有中国大陆市场车辆数据存储在境内。业

内人士分析称，近两年车市传统的“金九银十”不再，车市

增长乏力。预计特斯拉此轮降价，将吸引不少车企跟进。 

3. 首只国企债券违约案宣判。北京高院一审判决，保变电气及

实控人兵装集团借资产置换侵占天威集团资产、逃废债务，

造成了建信信托债权无法实现，需连带赔偿建信信托损失

6333 万元，并支付律师费 70 万元。 
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2023年 8月 14日，四大股指涨跌不一，IH<IF<IC<IM。行业方面，

汽车领涨，传媒领跌。两市成交 7467亿。北向资金净流入出，约-

47亿。美国三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数下跌，-0.48%。

隔夜离岸人民币兑美元日内创 202211以来新低，房企违约消息仍

有发生，昨日市场午后超跌后企稳。总的来说，沪深 300的估值处

于历史低位，策略上建议逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 3856.8 -1.04% -10.03% 72540 63678 88% -0.89
IF2309 3866 -1.01% 1.63% 138352 42012 30% -10.09
IF2312 3895.6 -1.05% 0.21% 41276 12045 29% -39.69
IF2403 3918.2 -0.91% 2.83% 6905 2032 29% -62.29
IH2308 2548.6 -1.13% -9.07% 40786 39566 97% 0.68
IH2309 2553 -1.18% 0.19% 72672 27908 38% -3.72
IH2312 2569 -1.02% -2.12% 28814 8618 30% -19.72
IH2403 2591 -0.88% 2.65% 3568 2336 65% -41.72
IC2308 5911.8 -0.25% -8.03% 56933 39389 69% 5.00
IC2309 5917.8 -0.26% 0.38% 130108 24293 19% -1.00
IC2312 5908 -0.36% 0.67% 82508 9676 12% 8.80
IC2403 5900 -0.35% 12.44% 20682 5447 26% 16.80
IM2308 6323.2 0.06% -4.92% 47593 36541 77% -3.79
IM2309 6326.2 0.06% 3.35% 78412 23084 29% -6.79
IM2312 6309.4 -0.05% 0.23% 54918 8283 15% 10.01
IM2403 6292.6 -0.11% 11.70% 17230 4599 27% 26.81

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   

-0.76% -0.73%

0.06%
0.23%

-0.88% -1.02%

-0.34%
-0.13%

-2%

-1%

-1%

0%

1%

昨日涨跌

 

 

-3.24%-3.36%
-2.86%-2.84%

-3.96%
-3.40%

-2.77%-2.83%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

5日涨跌

 



                                                     宏观金融研究 

 3 / 9 

 

1.13%

-0.29%
-1.59%

-3.03%

-5.52%

-1.94%
-0.97%

-2.35%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

20日涨跌

 

 

-3.59%
-2.53%

-3.45% -4.01%

-10.08%

-4.97%
-3.61%

-1.43%

-12%
-10%

-8%
-6%
-4%
-2%
0%

60日涨跌

 
数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 

基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.42% -0.65% 0.24%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) -5460 -7620 2160
最近5天收益率 -2.18% -3.71% 1.53%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -29220 -44640 15420
总收益 9.65% -3.08% 12.74%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-14 2023-08-14
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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