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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 150 50.0 160

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -37.00 10.3 12.4

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.63 0.01 0.12% 0.21 2.49%

美元兑人民币中间价 — 7.208 0.009 0.13% 0.050 0.70%

铝CIF平均溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 105,233 — — -7574 -6.71%

国内主要交易市场铝库存 万吨 40.40 — — -2.4 -5.61%

LME铝库存 吨 487,100 -1500 -0.31% -9050 -1.82%

LME铝注册仓单 吨 275,025 -6100 -2.17% -5850 -2.08%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,680 40 1.10% 100 2.79%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,930 0 0 10 0.34%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 8.3 — — -1.3 -13.54%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 7.55 — — -0.3 -3.21%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 270 -50 -15.63% -110 -28.95%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -18,715 — — -5573 42.41%

总净持仓合计 张 -2,114 — — 599 -22.08%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 465,838 -2908 -0.62% -22928 -4.69%

基本面概述

隔夜外盘铝价冲高回落，LME铝价收涨0.14%，美元指数回落，国内政策预期上升，市场情绪好转。国内的电解铝产量随
着运行产能上升而持续攀升，不过铝厂铸锭量下降使得铝锭产量不升反降，市场到货持续偏低，显性库存继续去化。而消
费端虽然仍处于传统淡季，但整体维持弱稳状态。夏季高温，用电量大幅上升，煤价上涨支撑成本，目前消费仍有韧性，
库存仍难以有效积累，库存水平偏低仍对价格仍有支撑。短期宏观情绪来回反复，需求偏弱但预期不断，基本面虽有低库
存支撑，但产量增速提升，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 525 135.0 325.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -34.65 17.10 2.61

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.15 -0.08 -0.92% -0.05 -0.62%

美元兑人民币中间价 — 7.208 0.009 0.13% 0.050 0.70%

洋山铜溢价 美元/吨 45.5 3.00 7.06% 8.00 21.33%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 52,915 — — 763 1.46%

保税区库存 万吨 5.85 — — -0.45 -7.14%

LME铜库存 吨 91,400 525 0.58% 8400 10.12%

COMEX库存 吨 43,345 440 1.03% -356 -0.81%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 480 44 10.07% -211 -30.50%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 92.8 — — -1.3 -1.38%

粗铜加工费 元/吨 1,050 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 900 175 24.14% 130 16.88%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 14,183 — — -10711 -43.02%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -10,057 — — -20801 -193.61%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 420,876 -3595 -0.85% -7469 -1.74%

基本面概述

国内仍处于宏观利好政策的窗口期，但政策预期对铜价的支撑作用正在逐步走弱，叠加高铜价下下游消费接受能力有限，
铜价利多支撑逐步减弱。海外美国就业市场仍具有韧性，市场对美国经济软着陆预期的押注越来越强，美元保持强势。铜
精矿现货需求平淡，现货加工费仍承压95美元大关；铜价重心回落，下游订单环比可见回升；国内主流社会库存维持低
位。预计沪铜整体继续震荡偏弱。

操作建议 稳健者观望，激进者逢高做空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 120 20.0 60.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -12.50 -8.25 -40.00

内外比值

沪伦比值（主力） — #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 7.208 0.009 0.13% 0.050 0.70%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 63,069 — — 1076 1.74%

国内社会库存 万吨 8.59 — — -1.01 -10.52%

LME锌库存 吨 142,775 1025 0.72% 51200 55.91%

LME锌注册仓单 吨 135,400 4450 3.40% 63875 89.30%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,004 -3 -0.06% -8 -0.16%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 619 — — -3150 -83.57%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 217,196 3703 1.73% 35370 19.45%

基本面概述

隔夜锌价冲高回落，LME锌价跌0.24%，美元转弱，中国央行喊话维稳人民币汇率，但短期需求依然不足。供应方面，国
内炼厂原料库存较为充足，炼厂除常规检修外，四川大运会部分炼厂降负荷，但对矿端和下游影响较少。7月smm锌锭产
量略超预期。需求方面，上周镀锌开工明显回升，但整体需求仍偏弱。库存方面，截止国内社会库存延续缓慢累库趋势，
LME也持续累库逼近10万吨。整体上，短期宏观预期反复，供应端干扰增强，需求仍显不足，建议暂时观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【工信部：批准有色金属等多个行业标准 7项不锈钢标准将于2024年2月起实施】国家工信部发布公告称，批准《工业用导电和抗静电橡胶板》等412项
行业标准（见附件1）。包括《不锈钢彩色涂层钢板及钢带》《装饰用不锈钢冷轧钢板及钢带》《大直径奥氏体不锈钢无缝钢管》《城镇燃气输送用不锈
钢焊接钢管》《铬-锰-镍-氮系奥氏体不锈钢冷轧钢板和钢带》《铬-锰-镍-氮系奥氏体不锈钢热轧钢板和钢带》《流体输送用不锈钢波纹管及管件》等将
于2024年2月1日起实施。

【美国降低通胀法案可能导致关键金属供应缩减】金属短缺即将来临，这是采矿业和大宗商品交易高管和分析师至少一年来一直在传递的信息。然而，
在欧盟或者美国，似乎尚未真正听到这种说法。上述国家和地区都在转型上进行巨大押注。他们都意识到，如果没有比目前全球使用量更多的金属和矿
物，是不可行的。 

【8月17日LME锌库存增加1025吨 新加坡库存续增】8月17日LME锌库存增加1025吨，新加坡库存续增，新加坡仓库累库1100吨，高雄仓库去库75吨，总
计累库1025吨。截止8月17日，LME锌库存总计142775吨。
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