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宏

观

新
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国际 

1. 美国商务部表示，将对来自加拿大、德国和中国的镀锡钢(马

口铁)征收初步反倾销税，以保护国内钢铁制造商；这引发了

对镀锡钢包装罐以及采用这种包装的食品、油漆和其他产品

价格上涨的警告。商务部补充说，对从英国、荷兰、韩国、

台湾和土耳其进口的用于生产食品、油漆、气雾剂包装罐和

其他容器的钢材将不征收关税。 

 

国内 

1. 中央政治局常务委员会召开会议，研究部署防汛抗洪救灾和

灾后恢复重建工作。会议指出，要用好救灾资金，加快恢复

重建，抓紧抢修交通、通讯、电力等受损基础设施，抓紧修

复灾毁农田和农业设施。金融机构要优化简化相关程序，加

强对受灾地区信贷支持和保险理赔，同时持续做好风险隐患

排查，努力帮助受灾群众和经营主体渡过难关。 

2. 央行发布《2023 年第二季度中国货币政策执行报告》。报告

指出，宏观经济有望延续好转态势，未来与金融数据将更加

匹配。稳健的货币政策要精准有力，更好发挥货币政策工具

的总量和结构双重功能。报告明确，要保持货币信贷总量适

度、节奏平稳；推动实体经济融资成本稳中有降；坚决防范

汇率超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定；适时调整优化房地产政策，促进房地产市场平稳健康发

展。报告预计，8 月开始我国 CPI 有望逐步回升，全年呈 U 型

走势；PPI 同比已于 7 月触底反弹，未来降幅还将趋于收敛。

要发挥好金融在促消费、稳投资、扩内需中的积极作用，保

持物价水平基本稳定。 

3. A 股积极信号正在持续传递中。8 月 17 日晚间，超过 30 家上

市公司抛出股票回购方案，回购金额在 1500 万元-4 亿元不

等。当日 A 股探底回升，机器人板块掀涨停潮。上证指数收涨

0.43%，报 3163.74 点，深证成指涨 0.61%，创业板指涨

0.66%，科创 50 指数涨 0.95%，北证 50 涨 0.24%，万得全 A涨

0.69%，万得双创涨 1.08%。A 股成交额为 7408.5 亿元，北向

资金净卖出 15.19 亿元，连续 9 日减仓，贵州茅台遭净卖出

6.51 亿元最多，工业富联获净买入 3.37 亿元居首。 
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2023年 8月 17日，四大股指全线上涨，IM>IC>IF>IH，小盘股领

涨。行业方面，国防军工领涨，银行领跌。两市成交 7434亿。北

向资金净流入出，约-15亿，连续 9天净流出。隔夜美国三大股指

全线下跌，纳斯达克金龙指数逆势上涨，+0.26%。昨日股指出现企

稳回升。央行发布了 2023 年第二季度中国货币政策执行报告。

“坚决防范汇率超调风险”、“促进企业融资和居民信贷成本稳中

有降”、“适时调整优化房地产政策”、“发挥好金融在促消费、

稳投资、扩内需中的积极作用”都是新表述。昨日集中在科创板有

超过 20 家上市公司公告拟回购股份。近期多空消息交织，建议先

观望，以免出现超出心理预期的回撤。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2308 3831.2 0.11% -42.32% 26308 39295 149% -0.10

IF2309 3846.6 0.27% 15.66% 178773 73150 41% -15.50

IF2312 3876.4 0.24% 6.39% 48214 12241 25% -45.30

IF2403 3898.4 0.22% 10.98% 7651 2001 26% -67.30

IH2308 2535.6 0.02% -40.95% 16215 24293 150% 0.89

IH2309 2543.8 0.11% 20.23% 95409 46637 49% -7.31

IH2312 2562 0.20% 6.00% 32693 8735 27% -25.51

IH2403 2583.6 0.23% 27.08% 4167 1952 47% -47.11

IC2308 5872.2 0.43% -44.71% 19596 31984 163% 2.16

IC2309 5882 0.52% 15.08% 167873 51665 31% -7.64

IC2312 5878 0.50% 2.55% 87299 11656 13% -3.64

IC2403 5869.2 0.50% 7.57% 24868 4797 19% 5.16

IM2308 6243.8 0.64% -33.74% 20815 28075 135% 3.80

IM2309 6257.6 0.74% 17.81% 106222 44343 42% -10.00

IM2312 6245.8 0.68% 1.55% 59143 10054 17% 1.80

IM2403 6229.2 0.58% 6.23% 19102 4492 24% 18.40

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.60% 0.66% -0.07%
最近1天收益

(买1份期货卖3手期权) 7740 7620 120
最近5天收益率 -2.14% -3.33% 1.19%
最近5天收益

(买1份期货卖3手期权) -28560 -39780 11220
总收益 9.43% -3.34% 12.77%
最大回撤 31.93% 39.57% -7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-17 2023-08-17
卖出合约数量 42 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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