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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 150 20.0 130

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -47.75 2.0 4.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.56 -0.06 -0.64% -0.06 -0.75%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.000 0.01% 0.022 0.31%

铝CIF平均溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 96,554 — — -8679 -8.25%

国内主要交易市场铝库存 万吨 40.50 — — 0.1 0.25%

LME铝库存 吨 529,775 38725 7.89% 38975 7.94%

LME铝注册仓单 吨 246,575 38000 18.22% -34550 -12.29%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,630 30 0.83% 70 1.97%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,935 0 0 15 0.51%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 8.3 — — -1.3 -13.54%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 8.00 — — 0.5 5.96%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 290 0 0 -60 -17.14%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -18,715 — — -5573 42.41%

总净持仓合计 张 -2,114 — — 599 -22.08%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 540,324 53665 11.03% 74255 15.93%

基本面概述

隔夜外盘铝价反弹，LME铝价收涨1.65%，地方政府特殊再融资债券相关消息进一步激发政策面预期，叠加美元走弱，内
外盘共振，铝价走强。国内的电解铝产量随着运行产能上升而持续攀升，不过铝厂铸锭量下降使得铝锭产量不升反降，市
场到货持续偏低，显性库存继续去化。而消费端虽然仍处于传统淡季，但整体维持弱稳状态。夏季高温，用电量大幅上
升，煤价上涨支撑成本，目前消费仍有韧性，库存仍难以有效积累，库存水平偏低仍对价格仍有支撑。短期宏观情绪来回
反复，需求偏弱但预期不断，基本面虽有低库存支撑，但产量增速提升，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 325 -80.0 115.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -31.80 3.70 24.20

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.13 -0.05 -0.57% -0.02 -0.29%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.000 0.01% 0.022 0.31%

洋山铜溢价 美元/吨 47.0 2.00 4.44% 6.50 16.05%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 39,228 — — -13687 -25.87%

保税区库存 万吨 5.70 — — -0.15 -2.56%

LME铜库存 吨 95,425 100 0.10% 5275 5.85%

COMEX库存 吨 39,117 -1175 -2.92% -4014 -9.31%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 653 -115 -14.98% 4 0.69%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 93.2 — — 0.4 0.43%

粗铜加工费 元/吨 1,050 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 900 175 24.14% 130 16.88%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 14,183 — — -10711 -43.02%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -25,698 — — -15641 155.52%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 420,678 3321 0.80% 225 0.05%

基本面概述

海外美国经济超预期强劲，市场对于美国软着陆的预期越来越强，美元指数出强势。国内宏观窗口利好期已关闭，经济数
据动摇市场对中国经济复苏的信心。可流通货源持续紧张，沪铜换月效应叠加铜价走低，周内现货升水连连走高；进口比
价对沪铜现货盈利可观，洋山铜溢价水涨船高；市场买方询盘预期外增加，铜精矿现货加工费或触顶回落；再生铜原料现
货愈发紧张；下游逢低补库较为明显，铜消费整体表现略好于上周。综合来看，消费仍然具有一定韧性，铜价下跌时下游
采购积极性明显被提振，叠加低社会库存的状态，沪铜震荡偏弱但下方支撑较强。

操作建议 稳健者观望，激进者逢高做空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 140 0.0 50.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -17.50 4.25 -23.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.64 -0.07 -0.76% -0.24 -2.74%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.000 0.01% 0.022 0.31%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 53,926 — — -9143 -14.50%

国内社会库存 万吨 7.71 — — -0.88 -10.24%

LME锌库存 吨 146,975 1425 0.98% 40075 37.49%

LME锌注册仓单 吨 143,750 3050 2.17% 50225 53.70%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,997 -7 -0.14% -8 -0.16%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 619 — — -3150 -83.57%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 210,409 -2844 -1.33% 26094 14.16%

基本面概述

隔夜锌价继续反弹，LME锌价涨0.52%，美元转弱，宏观方面中国逆周期调节加强，维稳信号明确，但短期需求依然不足
。供应方面，国内炼厂原料库存较为充足，炼厂除常规检修外，四川大运会部分炼厂降负荷，但对矿端和下游影响较少。
7月smm锌锭产量略超预期。需求方面，上周镀锌开工明显回升，但整体需求仍偏弱。库存方面，国内社会库存延续缓慢
累库趋势，LME上周交仓5w吨。整体上，短期宏观预期反复，供应端干扰增强，需求仍显不足，建议暂时观望。

操作建议 观望
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产业资讯

【ICSG：中国和刚果(金)的产量增加推动上半年全球铜市出现供应过剩】外电8月21日消息，国际铜业研究组织(ICSG)周一称，2023年1-6月全球精炼铜市
场从去年同期的短缺19.6万吨转为过剩21.3万吨。中国和刚果民主共和国的产量有所增长，而其他地区的产量下滑，但精炼铜总产量增长了7%，达到
1,350万吨。

【因需求疲软 必和必拓全年利润暴跌37% 铁矿、煤炭、铜、镍利润均下降】美东时间周一，全球最大的矿业公司必和必拓公布了截至2023年6月30日的
全年财报。由于全球经济疲软，对铁矿石和其他大宗商品的需求受到影响，其全年利润下降37%，低于分析师预期。尽管该公司的主要产品铁矿石产量增
加了1%，但其利润下降了23%。煤炭利润下降47%，铜利润下降22%，镍利润下降61%。

【云南铜业：上半年净利润同比增长45.21%】云南铜业披露半年报，上半年实现营业收入707.94亿元，同比增长9.92%；净利润10.1亿元，同比增长
45.21%；基本每股收益0.50元。
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