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山金期货股指期货期权早报 
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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 向被围困的加沙地带提供援助的外交努力周一失败，由于以

色列在加沙一侧的袭击，与埃及接壤的拉法口岸无法使用。

联合国人道主义援助负责人周二将前往开罗，努力争取让物

资通过该口岸。以色列下令与黎巴嫩边境附近领土上的村庄

居民撤离，这是战争可能蔓延到新战线的最明显迹象。黎巴

嫩真主党称，已经瞄准了以色列的五个阵地。 

2. 英国金融时报报导，芝加哥联邦储备银行总裁古尔斯比表

示，美国通胀放缓是一种趋势，而非昙花一现，这是“不可

否认的”，古尔斯比否认在使通胀率回到美联储 2%的目标方

面进展停滞，并告诫不要将即将作出的货币政策决定与并不

宽泛的数据挂钩。 

3. 欧洲央行首席经济学家连恩称，欧洲央行还需要一些时间，

可能要等到明年春天，才能确信通胀率正在向 2%的目标回

落。连恩还对进一步加息敞开大门，他认为，如果出现进一

步的大规模或持续性通胀冲击，欧洲央行需要对采取更多行

动持开放态度。 

国内 

1. 上交所拟组织开展 2023 年上市公司集中路演。首场“行业领

军”和第二场“数字经济”主题路演将分别在 10月 18日和 20

日召开。“行业领军”主题中，贵州茅台、紫金矿业、上汽

集团等 17 家行业龙头的高管将相继登场，详解公司经营发展

的新动向、新亮点。“数字科技”主题中，海尔智家、金山

办公、华虹公司等 10 家电子科技产业公司的代表们也将齐聚

一堂，从科技创新、产业升级的角度共话数字中国新图景。 

2. 据证券时报，10 月 16 日，10 家央企陆续公告，掀起了新一轮

回购增持潮。10 家央企包括中国石化、宝钢股份、中远海

控、中国移动、中国铁建、中煤能源、三峡能源、中国电

建、海康威视和华润微等。实际上，这一波回购增持潮自 9 月

就已启动。据不完全统计，9 月以来，A 股市场已有超 40 家上

市公司发布拟增持相关公告，增持主体包括股东、董监高以

及经销商等。超 60 家上市公司发布回购股份方案，绝大部分

回购的股份被用来实施股权激励或员工持股计划。 
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请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

20231016，四大股指全线下跌，IF<IM<IC<IH。行业方面，石油石

化领涨，电子领跌。两市成交 8135亿。北向资金净流出，约-65

亿。隔夜美股三大股指全线上涨，纳斯达克金龙指数上涨，

+0.32%。政策方面，央企开启回购潮，再度释放利多政策信号。事

实上，现阶段概念股的赚钱效应非常好，景区度高的行业早已先于

大盘见底。长期来说，股指还是位于估值和盈利的底部，建议多单

持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3628.8 -1.08% -4.39% 89132 53543 60% -2.20
IF2311 3634.8 -1.12% 46.91% 23562 12693 54% -8.20
IF2312 3641.8 -1.22% 3.41% 138360 22676 16% -15.20
IF2403 3667 -1.18% 5.47% 24519 3853 16% -40.40
IH2310 2469.2 -0.87% -3.84% 44528 27991 63% -0.76
IH2311 2472 -0.91% 32.06% 13592 6922 51% -3.56
IH2312 2477.8 -0.93% 3.44% 65974 13366 20% -9.36
IH2403 2502 -0.90% 5.18% 10766 2248 21% -33.56
IC2310 5586.2 -0.88% -6.32% 73999 38082 51% -5.53
IC2311 5590 -0.84% 36.37% 28379 12170 43% -9.33
IC2312 5592.2 -0.78% 3.03% 125167 15112 12% -11.53
IC2403 5584 -0.73% 2.57% 70294 5206 7% -3.33
IM2310 6013.4 -1.04% 0.21% 55778 36887 66% 10.96
IM2311 6000.2 -1.05% 51.69% 18175 9744 54% 24.16
IM2312 5991 -1.06% 2.57% 94316 14818 16% 33.36
IM2403 5969.6 -0.99% 1.08% 49907 5737 11% 54.76

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.99% -1.15% 0.16%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -12600 -12660 60
最近5天收益率 -1.40% -1.67% 0.28%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -17760 -18540 780
总收益 5.15% -8.81% 13.96%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-10-16 2023-10-16
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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