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原油
数据类别 指标 单位 10月11日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 570.40                13.70 2.46%               46.00 8.77%

WTI 美元/桶 75.49                -0.10 -0.13%                 6.85 9.98%

Brent 美元/桶 78.79                -0.51 -0.64%                 6.34 8.75%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 5.15                 2.05 66.01%                 -1.01 -16.42%

Sc-Brent 美元/桶 1.85                 2.46 -406.08%                -0.50 -21.34%

Brent-WTI 美元/桶 3.30                  3.91 -644.92%                 0.94 40.05%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 12.50                 3.50 38.89%                19.00 -292.31%

Sc_C1-C6 元/桶 22.80                 3.50 18.13%                 2.80 14.00%

Sc_C1-C13 元/桶 46.80                13.70 41.39%                 4.60 10.90%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 77.23                    - 0                -1.27 -1.62%

布伦特DTD 美元/桶 80.14                    - 0                -1.07 -1.32%

阿曼 美元/桶 78.58                    - 0                 0.36 0.46%

迪拜 美元/桶 78.58                    - 0                 0.44 0.56%

ESPO 美元/桶 73.72                    - 0                  0.18 0.24%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 -1.56                -1.59 -5300.00%                -1.90 -558.82%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 1.35                 3.50 162.79%                  1.68 -509.09%

阿曼升贴水 美元/桶 -0.21                  1.04 83.20%                 0.47 -69.12%

迪拜升贴水 美元/桶 -0.21                 4.73 95.75%                -3.22 -106.98%

ESPO升贴水 美元/桶 -5.07                -1.37 -37.03%               -17.54 -140.64%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 6733.20                 3.90 0.06%               191.60 2.93%

汽油（华东） 元/吨 7633.70                 8.40 0.11%              130.20 1.74%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 11.804348                -0.28 -2.35%                -0.67 -5.37%

汽油（华东）/Sc - 13.383065                -0.31 -2.29%                -0.93 -6.47%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -900.50                -4.50 0.50%                61.40 -6.38%

Sc仓单 仓单总量 万桶 408.20                    - 0                    - 0

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 382.93 — —                 0.38 0.10%

商业原油 百万桶 422.74 — —                  5.81 1.39%

库欣原油 百万桶 24.91 — —                  1.25 5.27%

汽油 百万桶 214.90 — —                -6.30 -2.85%

馏分油 百万桶 118.51 — —                -3.12 -2.57%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 19.06 — —                  3.10 19.44%

商业净持仓 万张 -21.38 — —                -3.92 22.46%

非报告净持仓 万张 2.32 — —                 0.82 54.59%

基本面概述

宏观方面，市场对美国下一次降息预期基本锁定在25BP、年内降息预期50BP，市场对美联储降息预期转向较快、短期或仍继续交易，同时留意政策预期再次转向
风险；国内密集出台重磅政策后市场反响热烈，是否拉动原油需求仍需观察，目前看年内利多仍然可能继续存在，但期间或有抢跑行情的回归交易。供需方面仅
仅依赖OPEC+产量约束或难以改变供需预期走弱（OPEC+逐步退出减产、需求增量难寻）；美国持续回补SPR或为潜在利多但力度有限，EIA数据显示SPR由
2023年7月时3.47亿桶回升至接近3.83亿桶规模，另外注意美油库存或走向季节性累库阶段（当前库存仍处于低位），供需预期有走弱可能。地缘方面仍有波动
基础，可能出现潜在利多，基准假设参考伊朗供应部分损失预期（约100万桶/日），此假设下美油或波动于76美元/桶附近。总体看近期油价主要交易地缘因素，
但其持续性、影响性有待观察，供需角度看仍难有持续性利多。

操作建议
隔夜油价震荡为主，美油76美元/桶附近表现为一定压力。向后看一是对地缘因素难以预测，交易难度增加，二是市场对美联储降息幅度预期较之前走低，三是供
需看原油仍然难有持续性支撑，潜在利多为美国回补SPR（EIA数据显示SPR回升至3.8+亿桶规模，回到释放SPR前仍有接近2亿桶空间）以及地缘冲突波及原油供
应。技术角度看美油中长期难言强势、当前处于偏中性位置，短线指标接近超买后修复，交易端维持谨慎偏空对待，看跌期权注意浮盈移仓。
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产业资讯

1、当地时间10月13日，伊拉克总统拉希德、总理苏达尼在首都巴格达相继与到访的伊朗外长阿拉格齐及其随行代表团举行会晤。拉希德在与阿拉格齐会晤时
强调了两伊关系的重要性，并指出应在各领域加强和发展两伊关系，这种关系基于两国历史、社会和宗教纽带，旨在实现两国人民共同利益，促进地区安全
与稳定。拉希德强调，必须立即采取行动，结束以色列对加沙地带和黎巴嫩的袭击，停止对平民的攻击，防止冲突在该地区进一步扩大。他指出，加沙地带
和黎巴嫩的持续冲突威胁该地区乃至世界的安全、稳定与和平，必须通过外交手段解决危机，避免地区局势升级。拉希德重申，伊拉克拒绝成为对邻国发动
侵略的跳板，反对任何针对伊拉克境内城市或村落的袭击。（央视新闻）

2、根据以色列税务当局提供的数据，伊朗最近对以色列的导弹袭击造成的私人财产损失达1500亿至2000亿谢克尔（4000万至5300万美元），这是自一年前
战争开始以来损失最大的一次。在10月1日袭击发生后的两周内，约有2500人提出索赔，其中一半以上是针对特拉维夫北部附近的公寓和几家企业的损失。其
中一个重灾区是霍德夏沙隆镇，根据保险索赔，那里有1000多所房屋受损。另一起是特拉维夫北部海岸附近的一个商业和生活综合体，那里有数十套公寓和
一家餐馆遭到袭击。其余的破坏集中在以色列中部特拉维夫以南的其他地区，包括一所空无一人的学校。目前还不清楚有多少损失是由伊朗导弹直接命中造
成的，有多少是由拦截导弹时掉落的碎片造成的。

3、利比亚国家石油公司表示，过去24小时内的石油产量为130万桶/日。

4、国家统计局城市司首席统计师董莉娟解读9月PPI数据：从同比看，PPI下降2.8%，环比下降叠加上年同期对比基数走高，本月降幅比上月扩大1.0个百分点
。其中，生产资料价格下降3.3%，降幅比上月扩大1.3个百分点；生活资料价格下降1.3%，降幅扩大0.2个百分点。调查的40个工业行业大类中，黑色金属冶
炼和压延加工业价格下降11.1%，石油和天然气开采业价格下降10.1%，石油煤炭及其他燃料加工业价格下降9.4%，非金属矿物制品业价格下降5.1%，农副食
品加工业价格下降4.9%，化学原料和化学制品制造业价格下降4.1%，电气机械和器材制造业价格下降3.1%，煤炭开采和洗选业价格下降2.6%，上述8个行业
合计影响PPI同比下降约2.04个百分点，超过总降幅的七成，对PPI的下拉作用比上月扩大0.74个百分点。有色金属冶炼和压延加工业价格上涨5.9%，文教工
美体育和娱乐用品制造业价格上涨4.6%，铁路船舶航空航天和其他运输设备制造业价格上涨0.5%。

5、伊拉克方面表示，该国9月的石油产量低于欧佩克+的产量配额。伊拉克国家石油营销组织SOMO称，该公司上月减产26万桶/日至394万桶/日。

6、国内石脑油进口实行国营贸易管理，具有国营贸易单位专营的企业现实行进口自动许可管理，民营企业需要申请进口石脑油配额，进口配额一年下发两
次，以作为企业化工装置的原料补充。2024年民营企业石脑油半年配额约在424万吨。2025年，烟台万华、天津南港等多个裂解项目将投产运行，国内进口
石脑油将有增长预期，根据卓创资讯了解，2025年第一批石脑油配额已在申请过程中。（卓创资讯）

7、据CME“美联储观察”：美联储到11月降25个基点的概率为95.6%，维持当前利率不变的概率为4.4%。到12月累计降息25个基点的概率为15.4%，累计降息
50个基点的概率为84.1%，累计降息75个基点的概率为0%；累计降息100个基点的概率为0%。
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