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原油
数据类别 指标 单位 10月25日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 537.40                -6.20 -1.14%                    - 0

WTI 美元/桶 71.69                  1.36 1.93%                 2.35 3.39%

Brent 美元/桶 75.90                  1.36 1.82%                 2.73 3.73%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 3.90                -2.02 -34.12%                -2.15 -35.56%

Sc-Brent 美元/桶 -0.31                -2.02 -117.81%                -2.53 -113.71%

Brent-WTI 美元/桶 4.21                 2.49 145.31%                  1.98 88.86%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 6.60                -2.60 -28.26%                 4.50 214.29%

Sc_C1-C6 元/桶 20.20                -3.90 -16.18%                 5.90 41.26%

Sc_C1-C13 元/桶 18.80                -8.80 -31.88%                -4.00 -17.54%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 74.70                    - 0                  1.49 2.04%

布伦特DTD 美元/桶 76.03                  1.52 2.04%                  3.11 4.26%

阿曼 美元/桶 73.76                -1.74 -2.30%                -0.29 -0.39%

迪拜 美元/桶 73.76                -1.74 -2.30%                -0.29 -0.39%

ESPO 美元/桶 70.31                -1.34 -1.87%                  0.61 0.88%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 -1.20                 -1.17 -3900.00%                -2.08 -236.36%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 0.13                -0.83 -86.46%                -2.34 -94.74%

阿曼升贴水 美元/桶 -2.14                -4.80 -180.45%                -3.87 -223.70%

迪拜升贴水 美元/桶 -2.14                -0.78 -57.35%                -7.88 -137.28%

ESPO升贴水 美元/桶 -5.59                -1.52 -37.35%               -17.95 -145.21%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 6731.30                16.80 0.25%               87.30 1.31%

汽油（华东） 元/吨 7314.10                -7.70 -0.11%              -60.30 -0.82%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 12.525679                  0.17 1.41%                  0.16 1.31%

汽油（华东）/Sc - 13.610160                  0.14 1.05%                 -0.11 -0.82%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -582.80               24.50 -4.03%              147.60 -20.21%

Sc仓单 仓单总量 万桶 503.30                    - 0                    - 0

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 384.64 — —                 0.76 0.20%

商业原油 百万桶 426.02 — —                 5.47 1.30%

库欣原油 百万桶 24.68 — —                -0.35 -1.38%

汽油 百万桶 213.58 — —                 0.88 0.41%

馏分油 百万桶 113.84 — —                 -1.14 -0.99%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 17.37 — —                -1.07 -5.79%

商业净持仓 万张 -19.62 — —                  1.62 -7.65%

非报告净持仓 万张 2.24 — —                -0.56 -19.89%

基本面概述

宏观方面，市场对美国下一次降息预期基本锁定在25BP、年内降息预期50BP，市场对美联储降息预期转向较快、短期或仍继续交易，同时留意政策预期再次转向
风险；美国最新数据强化了美国经济偏强预期，但未改变11月降息25BP预期；美国大选临近，留意特朗普交易的押注概率及可能存在的反身性风险；国内密集出
台重磅政策后市场反响热烈，是否拉动原油需求仍需观察（当前偏悲观，主要源于燃料需求有达峰可能，可能的需求增量或源于化工品种）。供需方面仅仅依赖
OPEC+产量约束或难以改变供需预期走弱（OPEC+逐步退出减产、需求增量难寻）；美国持续回补SPR或为潜在利多但力度有限，EIA数据显示SPR由2023年7月
时3.47亿桶回升至3.83亿桶规模，另外注意美油库存或走向季节性累库阶段（当前库存仍处于低位），供需预期有走弱可能。地缘方面仍有波动基础，可能出现
潜在利多。总体看近期油价主要交易地缘因素的计价和挤出，供需角度看仍难有持续性利多，短期留意美国大选及潜在的银行业危机，有波动加剧行情基础。

操作建议

隔夜原油反弹为主但开盘大幅低开，或源于地缘因素再次挤出，向后看一是对地缘因素仍需保持敏感性、但根据历史经验有限冲突下脉冲式影响逐渐走低至波澜
不惊，二是美国大选临近、政策预期变化及潜在的突发事件概率走高，注意防范风险，三是供需看原油仍然难有持续性支撑、短期数据并未明显偏空，潜在利多
为OPEC减产、美国回补SPR（EIA数据显示SPR回升至3.8+亿桶规模，回到释放SPR前仍有接近2亿桶空间）以及地缘冲突波及原油供应。技术角度看美油中长期
难言强势，短线大幅低开后指标系统提示不明显，日线看美油有下破震荡区间概率，70美元/桶转为压力位，交易谨慎空头，前期中虚宽跨看跌腿注意在转实值前
后移仓。
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产业资讯

1、当地时间10月27日，伊朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗不寻求战争，但将捍卫国家权利，并对以色列的侵略作出适当反应，伊朗也有权对以色列的袭击作出
回应。

2、以色列总理内塔尼亚胡：对伊朗的袭击是强有力和精确的，并且达到了所有目标。我们的空军严重打击了伊朗的自卫能力以及生产针对我们的导弹的能力
。

3、伊朗最高领袖哈梅内伊：以色列的袭击“既不应被轻视，也不应被夸大”。官员们应确定如何最佳展示伊朗对以色列的实力。

4、据半岛电视台，伊朗议会议长卡利巴夫表示，与伊朗10月1日发起的导弹袭击相比，以色列对伊朗的袭击是失败的，并承诺德黑兰将进行报复。卡利巴夫
称：“犹太复国主义政权除了种族灭绝和对加沙、黎巴嫩手无寸铁的儿童和妇女进行大规模屠杀之外，没有任何成就。今天，它在国际舞台上没有信誉。”“在
固有的合法自卫权和《联合国宪章》第51条的框架内，伊朗有权自卫，对这种违规行为的回应将是确定的，这些规则将得到遵守。”

5、据法新社报道，伊朗军方26日称，在以色列26日对德黑兰和伊朗其他省份的袭击期间，伊方“仅有雷达系统受损”。伊朗军方还说，伊方把在加沙和黎巴嫩
实现停火置于优先位置。报道称，伊朗武装部队总参谋部在该国国家电视台宣读的一份声明中说：“由于本国防空力量及时发挥作用，（以色列）袭击行动造
成的破坏有限，有少许雷达系统受损。”声明说：“大量导弹被拦截，敌机被阻止进入我国领空。”声明还说，以色列飞机受到阻挠，只能从有美军巡逻的邻国
伊拉克的领空“远距离”发射“少量携带超轻型弹头的远程导弹”。

6、市场消息：伊朗通过外国调解人通知以色列，其不会对这次袭击作出回应。

7、据ABC新闻：以色列并未对伊朗的核设施或油田进行打击，而是将重点放在军事目标上。

8、特朗普：我们会迅速重新实现能源独立。四年前我们就是能源独立的。我们将利用我们的能源。从1月20日我们上任开始，人民的能源账单将在12个月内
下降50%。

9、据CME“美联储观察”：美联储到11月降25个基点的概率为97.7%，维持当前利率不变的概率为2.3%。到12月维持当前利率不变的概率为0.6%，累计降息25
个基点的概率为27.7%，累计降息50个基点的概率为71.7%。
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