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原油
数据类别 指标 单位 4月17日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 482.70                15.50 3.32%                 4.30 0.90%

WTI 美元/桶 64.45                  1.85 2.96%                 4.22 7.01%

Brent 美元/桶 67.85                  1.79 2.71%                 4.45 7.02%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 2.51                 0.34 15.83%                -3.62 -59.01%

Sc-Brent 美元/桶 -0.89                 0.40 -31.25%                -3.85 -129.98%

Brent-WTI 美元/桶 3.40                 4.69 -363.41%                 0.44 14.88%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 2.80                 0.50 21.74%                  1.20 75.00%

Sc_C1-C6 元/桶 11.00                 0.50 4.76%                 3.00 37.50%

Sc_C1-C13 元/桶 18.20                 6.40 54.24%                 6.30 52.94%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 68.06                    - 0                  1.71 2.58%

布伦特DTD 美元/桶 67.63                    - 0                  1.50 2.27%

阿曼 美元/桶 66.66                    - 0                  1.60 2.46%

迪拜 美元/桶 66.66                    - 0                  1.60 2.46%

ESPO 美元/桶 60.55                    - 0                  1.26 2.13%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 0.21                -1.36 -86.62%                -1.80 -89.55%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 -0.22                -0.82 -136.67%                 2.56 -92.09%

阿曼升贴水 美元/桶 -1.19                 3.32 73.61%                  1.19 -50.00%

迪拜升贴水 美元/桶 -1.19                 2.07 63.50%                 -1.71 -328.85%

ESPO升贴水 美元/桶 -7.30                -3.51 -92.61%               -21.51 -151.39%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 6697.18                -2.36 -0.04%              -98.55 -1.45%

汽油（华东） 元/吨 7943.64                    - 0             -148.64 -1.84%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 13.874419                -0.47 -3.25%                -0.33 -2.33%

汽油（华东）/Sc - 16.456674                -0.55 -3.21%                -0.46 -2.71%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -1246.45                -2.36 0.19%               50.09 -3.86%

Sc仓单 仓单总量 万桶 373.70                -4.00 -1.06%                -4.00 -1.06%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 397.01 — —                 0.30 0.08%

商业原油 百万桶 442.86 — —                  0.51 0.12%

库欣原油 百万桶 25.11 — —                -0.65 -2.54%

汽油 百万桶 234.02 — —                -1.96 -0.83%

馏分油 百万桶 109.23 — —                -1.85 -1.67%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 13.96 — —                -2.81 -16.75%

商业净持仓 万张 -14.86 — —                 2.82 -15.93%

非报告净持仓 万张 0.90 — —                -0.01 -0.68%

基本面概述

宏观方面，美联储6月降息概率超过50%，特朗普有要求美联储降息的言论、但或与鲍威尔存在矛盾，多手消息称美国2025财年上半年财政预算赤字超1.3万亿美
元、2025年到期美债超过9.2万亿美元，叠加短线特朗普关税政策飘摇不定（市场未必相信特朗普政府通过加征关税改善财政），美联储超预期降息则可能推升通
胀、降息不及预期可能推动美国经济承压或衰退预期，美联储或面临两难处境。供需方面，OPEC+增产实际影响仍有待观察，近日OPEC+更新超产补偿计划，
实际约束效果需要验证，需求端短期或有因关税导致的需求走低预期，中远期仍需关注关税政策的实质性影响，但若美债规模停滞或增长放缓，或仍有最终影响
原油需求的可能。在宏观较大压力的情形下，地缘方面有更高概率出现新增信息，留意中东周边风险概率。整体看，特朗普关税政策朝令夕改带给市场的不确定
性增加，一方面难有确定性的交易逻辑可能导致资金退潮，同时关注美债美股等潜在影响市场情绪的波动概率，近期美联储货币政策预期或纳入交易，另一方面
可能有对累及全球经济的负面影响的将持续交易，同时地缘及政治领域产生增量信息的概率走高。

操作建议

隔夜原油大幅反弹至前期减产底下沿，或源于市场有对中美对等关税进行谈判的预期。当前油价已经计价某些利空、但未必完全计价OPEC+增产以及美国关税政
策对海运及原油需求的压制（特朗普关税政策仍需要观察，其实质性影响或于随后几个月体现，当前油价已隐含远期部分利空预期），中远期看油价在供大于求
的格局下可能出现由挺价转向市场份额竞争，该情形下仍有大幅下行空间，除非由于某些原因导致现存供应有显著损失。从技术分析角度看，油价以暴跌形式下
穿多年的减产底后连续反弹，美油周线级别已经呈现破位加回试、油价已接近前期减产底震荡区间，关注 美油65美元/桶附近压力有效性，交易端维持逢高沽空
思路，激进者可考虑短线布局空单、并注意止损，或埋伏次行虚值看期权。
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产业资讯

1、美国总统特朗普在社交媒体表示，预计欧洲央行将进行第七次降息，然而，美联储主席鲍威尔的行动“为时已晚”，他总是行动太迟且决策错误。美联储早就应该像欧洲央行那样降
低利率。很久之前就该这么做了，现在美联储肯定应该降低利率。鲍威尔被解雇的速度再快都不为过！

2、美国至4月18日当周石油钻井总数 481口，前值480口。天然气钻井总数 98口，前值97口。

3、消息人士：印度港口俄罗斯5月装船的乌拉尔原油价格与4月相比保持稳定，较布伦特原油每桶低2.50至3美元。

4、受耶稣受难日和复活节假期影响，美股、港股、欧股、澳股于4月18日休市一日，港股、欧股、澳股于4月21日继续休市。CME旗下贵金属、美国原油、外汇、农产品和股指期货
合约交易，以及ICE旗下农产品、布伦特原油期货合约交易于4月18日全天交易暂停，4月21日恢复交易，敬请各位投资者留意。

5、当地时间4月17日获悉，意大利总理梅洛尼抵达白宫，与美国总统特朗普进行会晤。特朗普政府官员表示，双方预计将在会晤中讨论一系列话题，包括贸易、移民和结束乌克兰冲
突等。此外，预计梅洛尼将在贸易和关税问题上向特朗普施压。有官员表示，特朗普“非常重视此事”，白宫“已准备好达成协议”。特朗普当天表示，“百分之百”有信心在90天的关税暂
停期结束前与欧盟达成贸易协议。

6、OPEC+文件显示收到其所有产油国成员针对石油产量过剩的最新补偿计划，其中包括额外的自愿性调整。据计算，最新计划要求七个国家从现在到2026年6月期间，每月额外减
产36.9万桶/日，而之前的计划从3月持续到明年6月。该补偿计划旨在确保未全额削减产出的成员国实施进一步的产出削减。根据最新补偿计划，从本月到2026年6月，每月减产量将
从19.6万桶/日到52万桶/日不等，高于此前的18.9万桶/日至43.5万桶/旧日。如果最新的减产全部完成，补偿计划将在很大程度上抵消OPEC+其他成员国5月份计划的41.1桶/日增产的
影响，为油市提供额外支持。根据该补偿计划，进行减产的七个成员国是沙特、俄罗斯、伊拉克、阿联酋、科威特、哈萨克和阿曼，其中还包括不需要减产的阿尔及利亚，该计划显
示，5月份其中的六个国家需要减产37.8万桶/日。但在各国没有按照承诺进行减产后，OPEC+多次修改该补偿计划。该产油国组中最大的超产者伊拉克计划加大力度兑现其削减产出
的承诺，贸易商称，其5月份向客户分配的原油数量要低得多“需要更多的减产来满足补偿计划。”根据该计划，到2026年6月，伊拉克需要补偿总计193万桶/日的超额产出;同期，哈萨
克需要进行130万桶/日的二次减产。

7、李强：在一些关键的时间窗口，推动各方面政策措施早出手、快出手，把握政策力度必要时敢于打破常规。

8、据CME“美联储观察”： 美联储5月维持利率不变的概率为86.3%，降息25个基点的概率为13.7%。美联储到6月维持利率不变的概率为38.2%，累计降息25个基点的概率为54.1%，
累计降息50个基点的概率为7.6%。

9、美联储建议对资本要求采用两年期间的平均压力测试结果，并将新规的生效日期推迟三个月，此举旨在降低波动性。美联储理事巴尔反对压力测试调整，并警告称这些变化将导
致“测试结果更弱且不那么可信”。据外媒报道，美联储正在完善其对大型银行压力测试的改革计划，并提交了一份提案征求公众意见，该提案将计算两年的平均结果。美联储表示，
打算将年度压力资本缓冲要求的生效日期从10月1日推迟到明年1月1日，以便银行有更多时间适应新的资本要求。该提案还将“做出有针对性的改变，以简化董事会压力测试相关的数据
收集工作”。美联储称，这些计划中的改革并非旨在对资本要求产生实质性影响。
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