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原油
数据类别 指标 单位 8月27日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 479.70              -16.40 -3.31%                -3.10 -0.64%

WTI 美元/桶 63.86                 0.55 0.87%                 0.72 1.14%

Brent 美元/桶 67.80                 0.55 0.82%                 0.76 1.13%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 3.60                -2.78 -43.55%                -0.89 -19.88%

Sc-Brent 美元/桶 -0.34                -2.78 -113.91%                -0.93 -157.09%

Brent-WTI 美元/桶 3.94                  1.50 61.56%                 3.35 563.07%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 -7.30                    - 0                -0.40 5.80%

Sc_C1-C6 元/桶 -9.40                -8.70 -1242.86%                -6.80 261.54%

Sc_C1-C13 元/桶 -4.30                -11.10 -163.24%                -6.80 -272.00%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 70.60                 0.48 0.68%                 2.39 3.50%

布伦特DTD 美元/桶 71.18                  1.66 2.39%                -0.10 -0.14%

阿曼 美元/桶 71.22                  0.71 1.01%                 0.47 0.66%

迪拜 美元/桶 71.15                 0.74 1.05%                 0.40 0.57%

ESPO 美元/桶 65.06                 0.92 1.43%                  0.18 0.28%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

布伦特DTD升贴水 美元/桶 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

阿曼升贴水 美元/桶 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

迪拜升贴水 美元/桶 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

ESPO升贴水 美元/桶 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

成品现货
柴油（华东） 元/吨 6718.18                -3.45 -0.05%                 4.55 0.07%

汽油（华东） 元/吨 7779.91                -7.09 -0.09%                -2.18 -0.03%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 14.004965                 0.46 3.37%                  0.10 0.71%

汽油（华东）/Sc - 16.218280                 0.52 3.32%                  0.10 0.62%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -1061.73                 3.64 -0.34%                 6.73 -0.63%

Sc仓单 仓单总量 万桶 572.10                    - 0               95.40 20.01%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 404.20 — —                 0.78 0.19%

商业原油 百万桶 418.29 — —                -2.39 -0.57%

库欣原油 百万桶 22.63 — —                -0.84 -3.57%

汽油 百万桶 222.33 — —                -1.24 -0.55%

馏分油 百万桶 114.24 — —                -1.79 -1.54%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 12.02 — —                 0.35 2.97%

商业净持仓 万张 -14.06 — —                  0.17 -1.22%

非报告净持仓 万张 2.03 — —                -0.52 -20.37%

基本面概述

宏观方面，美联储9月降息概率接近90%，年内有75BP左右预期，较之前偏鸽；关税方面，中美关税延期、基准假设为中美可能存在显著分歧、同时美国有
概率因俄油问题制裁中国，关注可能出现的增量信息；特朗普签署大而美法案生效为法律，其推进或对市场有渐进式、外溢式影响。地缘方面，伊朗或希
望继续谈判并与国际原子能机构建立新的合作框架、同意接受新的检查；俄乌方面暂时进展缓慢、但剩余时间期限有限，有走向不停火但可以达成某些协
议的概率，留意为争夺谈判优势短期冲突升级的可能。供需看OPEC+9月计划增产54.7万桶/日，提前一年结束第一阶段复产工作，可能于12月评估下一轮
166万桶/日减产退出（并未确定、9月份OPEC+会议较大概率暂停增产），需求端基准假设为保持一定韧性但随时间推移季节性消费预期走低（9月1日美国
劳工节后），届时OPEC+增产的压力可能逐步体现。整体看，OPEC+或较为确定的走向增产，从供需看油价逐渐步入承压阶段，短期有降息预期变化及美
俄乌谈判的冲击，另外留意伊、以等仍有地缘冲击基础。

操作建议

隔日美油走出小幅反弹行情，但Sc延续下跌逼近前期低点，或反映国内供需预期偏弱。供需看OPEC+9月预计完成第一阶段220万桶/日减产（比早期预期
大幅度提前）、12月可能评估第二批166万桶/日减产退出（未确定、9月份OPEC+会议较大概率暂停增产），一方面远期供应有较为确定性增加，二是增产
计划顺畅决定可能隐含部分产油国对市场份额的需求，三是时间进入9月份、美国石油需求或走向季节性走弱阶段。地缘方面，伊朗或仍努力再回伊核协
议，进展有待观察。美国大而美法案生效后有一定概率诱发额外增量信息，保留对美债收益率陡然走高以及由此可能带来的冲击的敏感性。中美关税休战
、自8月12日起延期90天，短期内不确定性基本消除。俄乌方面为近期热点，目前看特朗普更在意一定期限内达成对自己有利的协议、而并非要求停战，俄
乌军事冲突可能持续、同时近期可能有协议落地，若进展不顺、特朗普可能再次施加影响，而Sc弱势运行或更快反映供需压力。技术方面，美油65美元/桶
表现为压力，近期油价或有走向震荡可能，区间参考【63，65】，交易侧中期逢高沽空思路，激进者短线可尝试试空并注意止损。
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产业资讯

1、当地时间8月27日，俄罗斯政府宣布对车用汽油出口实施新的临时禁令。9月1日至9月30日，该禁令将适用于所有出口商，包括石油产品生产商和非生产商。自10月1日起，
针对汽油生产商的限制将被取消。俄联邦政府官方社交媒体平台称，此决定旨在维护俄罗斯国内燃油市场的稳定。之前的出口禁令由政府于2025年2月制定。该禁令生效时间
为2025年3月1日至8月31日（含）。目前，该限制也适用于石油产品直接生产商的供应。

2、市场消息：俄罗斯将把全面汽油出口禁令延长至9月。

3、美国至8月22日当周EIA原油库存减少239.2万桶，库欣原油库存减少83.8万桶，汽油库存减少123.6万桶，精炼油库存减少178.6万桶。

4、消息人士表示，欧洲国家可能于周四启动联合国程序，重新对伊朗实施制裁。该程序需30天完成，未来几周还有进一步外交谈判的空间。AXIOS网站记者表示，一位参与伊
朗谈判的欧洲高级外交官透露，欧洲领导人即将就启动针对伊朗的“快速恢复机制”（snapback）进程做出决定。只有外交奇迹才能阻止这种情况的发生。

5、乌克兰对俄罗斯石油出口管道的无人机袭击，以及美国对印度进口商品关税加倍的政策，似乎正在冲击莫斯科的原油出口。据机构汇编的油轮跟踪数据显示，在截至8月24
日当周，俄罗斯港口的周度原油发货量减少32万桶/日，降至272万桶/日的四周低点，主要原因是波罗的海乌斯季卢加港的装载量下降。这使得四周平均原油发货量基本持平，
海运货物日均量为306万桶。

6、乌克兰国防情报局（HUR）消息人士透露，8月26日，连接俄罗斯梁赞与莫斯科的输油管道发生爆炸并引发大火。这条管道是为俄罗斯首都供应石油产品的关键通道。当地
媒体报道称，26日晚，梁赞郊区博扎特科沃村附近发生大火，现场部署了应急部门和维修人员进行灭火和抢修。主干管道的一段传出巨响。HUR消息人士8月27日称，由于这
起“强烈爆炸”，经由该管道输送至莫斯科的石油产品运输已被无限期中止，但没有透露爆炸原因。

7、当地时间8月27日，俄罗斯总统新闻秘书佩斯科夫表示，俄罗斯仍希望通过政治和外交手段解决乌克兰冲突，目前还没有俄乌谈判团队下一次会晤的具体日期，但双方团队
负责人保持着联系。佩斯科夫在当天的电话新闻吹风会上表示，安全保障问题是乌克兰问题解决中最重要的议题，但就此问题公开对话不利于整体解决效果。俄罗斯坚持通过
政治和外交手段解决冲突的态度，为此，乌克兰需要做出对等回应。俄乌高层或最高级别的接触必须做好充分准备，以取得成果。佩斯科夫还表示，俄罗斯对在乌克兰部署欧
洲“维和部队”持消极态度。他指出，北约军事基础设施的扩张是乌克兰危机的根源之一。

8、据CME“美联储观察”：美联储9月维持利率不变的概率为11.3%，降息25个基点的概率为88.7%。美联储10月维持利率不变的概率为5.5%，累计降息25个基点的概率为49%，
累计降息50个基点的概率为45.5%。

9、特朗普第一任期最持久的政治遗产是在最高法院安插了由共和党任命的多数派。市场分析师Gabriel Rubin表示，在他的第二任期，他的目标是在美联储也如法炮制。然而，
与美国最高法院数十年形成的党派两极分化不同，美联储仍然倾向于重视共识和数据依赖。这不仅体现在该机构的架构上，也体现在其内部人员上，包括特朗普自己任命的成
员。除非这些人服从，否则白宫将面临一场激烈的控制权之争。可以肯定的是，特朗普团队现在似乎很在意忠诚问题。最近被选中填补美联储董事会空缺的米兰，观点远远偏
离主流，他呼吁让央行服从行政部门及其财政优先事项。然而，即使他获得席位，要在政策决策上获得多数支持，不仅取决于理事会，还取决于各地方主席的轮换投票。简单
地说，在这场长期的斗争中，政府可能会获胜。但要想迅速夺取控制权，就需要美联储内部自相争斗。

10、美国至8月27日5年期国债竞拍-得标利率 3.724%，前值3.98%。4个月国债竞拍-得标利率4.02%，前值4.05%。

11、波罗的海干散货运价指数周三连续第三个交易日走高，因巴拿马型船和超灵便型散货船需求增加。波罗的海干散货运价指数较前一交易日上涨5点，或0.3%，报2046点，
为自8月8日以来的最高位。海岬型船运价指数下降42，或1.4%，至2989点。

12、行业分析师称，作为韩国供应过剩的石化行业改革的一部分，该国小型和独立的石脑油裂解装置可能会关闭，而一些工厂可能会合并，这意味着韩国的石脑油进口需求或
将减少。目前韩国是全球最大的石脑油进口国。韩国政府官员上周表示，10家韩国石化公司同意每年减少270万至370万吨石脑油裂解产能，以减少过剩供应并提高利润率。

13、EIA报告：08月22日当周美国原油出口减少56.2万桶/日至381.0万桶/日；美国国内原油产量增加5.7万桶至1343.9万桶/日；除却战略储备的商业原油库存减少239.2万桶至
4.18亿桶，降幅0.57%；美国原油产品四周平均供应量为2115.0万桶/日，较去年同期增加2.53%。
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